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周度持仓分析： 

◆黄金多头增 4559 对空头减 5199，净多增至 230796。白银多

头增 2035 对空头减 100，净多增至 33472。在全球经济衰退的当

下，黄金相对于纸币而言肯定会升值，黄金将会逐渐由其避险作

用向投资作用转变。同时在全球维持低利率的大环境以及远期通

胀抬头的影响下，黄金的投资价值越发凸显，中长期坚定维持看

多思路。 

 

◆铜多头增 5330 对空头减增 78，净多升至 53116。国家统计局

公布了 7 月规上工业企业利润数据，总体反映出我国工业生产

修复向好态势持续，外需强劲和房地产韧性对企业利润形成强支

撑，总体看好。 

 

◆原油 NYMEX 多头减 6429 对空头增 3355，净多降至

490915。虽然 EIA 原油库存持续下降，但是随着美国消费旺季接

近尾声，同时许多炼厂将开始检修，对原油需求有所压制，且市

场本就对原油的需求信心不强，预计短期内国际原油价格将偏弱

运行，而国内原油价格偏弱的主要逻辑在人民币的走强，使得国

内外原油价差变化。综合来看，认为原油短线偏空，而长期来看

原油仍有很大的上升空间。 

 

◆白糖多头增 1941 对空头减 1296，净多升至 257326。国内糖

市相对偏强，市场已消化了前期进口配额放大的压力，现货方面

近两周提价积极，重拾多头走法，表现出对后期乐观的预期。 

短期内看，受外盘走弱影响，市场或有反复。而长远来看，市场

已步入多头市场，建议投资者可以逢低建仓。 

 

◆大豆多头增 45946 对空头减 2811，净多升至 192009。目前国

内市场基本面上来看，豆类的库存压力显现，大豆到港量持续高

位，开机率也居高不下，库存也一直在上升，所以追高还是需要

谨慎，建议还是轻仓为主。 

 

豆粕的基本面不是很乐观，养殖旺季将止，供应过多，还有中美

关系这颗定时炸弹，主要的上涨是配合美豆产地的天气炒作，但

是目前的基本面情况对豆粕的价格是一个比较大的压制，可以在

低位适当建仓做长线，并不建议追高。 
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注：本期是指——截至 9 月 1 日当周 

变化是指——9 月 1 日当周与上一周 8 月 25 日变化量  
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黄金： 

 

 

 

白银： 

 

 

 

铜： 

 

 

图 1 非商业持仓走势图                      图 2 COMEX 黄金价格与 CFTC 非商业持仓 

 

数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                             数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 3 非商业持仓走势图                       图 4COMEX 白银价格与 CFTC 非商业持仓 

 
 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                 数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 5 非商业持仓走势图                        图 6 COMEX 铜价格与 CFTC 非商业持仓 

 
 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                  数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 
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原油： 

 

 

 

白糖： 

 

 

 

大豆： 

 

图 7 非商业持仓走势图                        图 8 NYMEX 原油价格与 CFTC 非商业持仓 

 
 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 9 非商业持仓走势图                        图 10ICE 原糖价格与 CFTC 非商业持仓 

 
 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 11 非商业持仓走势图                      图 12CBOT 大豆价格与 CFTC 非商业持仓 

 
 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                    数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 
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豆粕： 

 

 

 

豆油： 

 

 

 

玉米： 

 

图 13 非商业持仓走势图                       图 14 CBOT 豆粕价格与 CFTC 非商业持仓 

 
 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 15 非商业持仓走势图                       图 16 CBOT 豆油价格与 CFTC 非商业持仓 

 
 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                 数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 17 非商业持仓走势图                       图 18 CBOT 玉米价格与 CFTC 非商业持仓 

 
 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 
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图 19 非商业持仓走势图                       图 20 ICE 棉花价格与 CFTC 非商业持仓 

 
 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 


