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周度持仓分析： 

◆黄金多头增 11920 对空头增 6023，净多升至 216550。白

银多头减 376 对空头减 846，净多升至 22331。从核心逻辑来

看，本周利多方面，诸多因素支持金价，包括美联储态度持续鸽

派，市场对全球央行紧缩的谨慎情绪，变异病毒的担忧情绪，美

国非农就业数据的疲软，地缘政治局势紧张等。同时我们也注意

到美联储目前分歧明显，目前在 Taper 预期的压力下，市场押注

的点还是在于 Taper的明确时间节点的给出。 

 

 

◆铜多头增 4287 对空头减 8996，净多升至 21907。目前来看,

市场对于 Taper的预期已基本消化,通胀持续上行但近期制造业

增速与就业数据均趋缓,宏观矛盾凸显。本周远低于预期的非农

支撑了鲍威尔上周的偏鸽表态,也几乎排除了美联储 9月宣布缩

债的可能。基本面近期支撑铜价的几个因素尚未改变，尤其是废

铜价格的高企，凸显精铜替代作用。上期所库存也降至不到 7万

吨的低位，进入金九银十，关注国内去库节奏及下游消费兑现情

况。 

 

 

◆玉米多头减 18814 对空头增 7981，净多降至 304172。总的

来说，目前国内玉米在供应端受到的压力比较大，进口量比较

大，进口成本也比较低，除此之外，在需求端，主要的饲料消费

生猪，目前也受到猪周期的影响，处于疲软时期，生猪存栏的增

速也开始放缓，虽然已经到了双节备货的阶段，但是预计对玉米

的提振较为有限，大方向我们认为还是偏弱，慢熊的一个走势，

此次节庆消费带来的提振是一个比较不错的机会。 

 

 

◆白糖多头减 5276 对空头增 2369，净多降至 291432。国际

市场近期变化不大，巴西 8月出口糖和糖蜜 259万吨，同比减少

17.42%，显然是偏低的。如果后期巴西继续维持较低的出口水平，

那么国际糖市场可能会进一步走高。技术面看，目前的价格整体依

然处于低位，下方的空间有限，上周期货盘面已有企稳迹象。长期

我们依然看好后市表现，投资者应继续持有。 
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注：本期是指——截至 8 月 31 日当周 

变化是指——8 月 31 日当周与上一周 8 月 24 日变化量  

品种 截至8月31日当周 总持仓 多头 空头 净多持仓 多头占比 空头占比 净多持仓占比

黄金 本期 507113 311004 94454 216550 61.33% 18.63% 42.70%

变化 2378 11920 6023 5897 2.07% 1.11% 0.97%

白银 本期 140937 62935 40604 22331 44.65% 28.81% 15.84%

变化 -8910 -376 -846 470 2.40% 1.15% 1.26%

铜 本期 190030 78177 56270 21907 41.14% 29.61% 11.53%

变化 -2938 4287 -8996 13283 2.85% -4.21% 7.06%

原油 本期 2074185 515630 159102 356528 24.86% 7.67% 17.19%

变化 31306 -13154 4630 -17784 -1.02% 0.11% -1.13%

白糖 本期 1058996 333709 42277 291432 31.51% 3.99% 27.52%

变化 -4382 -5276 2369 -7645 -0.37% 0.24% -0.61%

大豆 本期 669205 158981 77846 81135 23.76% 11.63% 12.12%

变化 -15401 -16270 4242 -20512 -1.84% 0.88% -2.72%

豆粕 本期 349675 83951 43443 40508 24.01% 12.42% 11.58%

变化 -14410 976 10176 -9200 1.22% 3.29% -2.07%

豆油 本期 410633 94112 39339 54773 22.92% 9.58% 13.34%

变化 -14995 -8363 1912 -10275 -1.16% 0.79% -1.94%

玉米 本期 1374654 400723 96551 304172 29.15% 7.02% 22.13%

变化 -69110 -18814 7981 -26795 0.09% 0.89% -0.80%

棉花 本期 269133 120766 14052 106714 44.87% 5.22% 39.65%

变化 -313 238 -2167 2405 0.14% -0.80% 0.94%

美元指数 本期 48837 35902 15212 20690 73.51% 31.15% 42.37%

变化 328 -709 -1037 328 -1.96% -2.35% 0.39%

10年期美国国债 本期 3946457 724938 754757 -29819 18.37% 19.12% -0.76%

变化 -229077 -158410 -15279 -143131 -2.79% 0.68% -3.47%

CFTC期货（非商业）持仓

工业品

金属

农业品

金融产品
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黄金： 
 

 

截止至 2021年 08月 31日当周，非商业多头为 311,004张，空头为 94,454张，净持仓为 216,550

张，较上一周增加 5897张。 

 

白银： 

 

 

截止至 2021年 08月 31日当周，非商业多头为 62,935 张，空头为 40,604张，净持仓为 22,331

张，较上一周增加 470张。 

 

铜： 

 

图 1 非商业持仓走势图                       图 2 COMEX黄金价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                             数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 3非商业持仓走势图                        图 4COMEX白银价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                 数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 5非商业持仓走势图                        图 6 COMEX铜价格与 CFTC非商业持仓 



  投资咨询业务资格：证监许可【2011】1457 号 
  持仓分析 2021.09.06 

请务必阅读正文之后的免责申明。  页码：4/8 

 

截止至 2021年 08月 31日当周，非商业多头为 78,177 张，空头为 56,270张，净持仓为 21,907

张，较上一周增加 13,283张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比处于平均水平。 

 

原油： 
 

 

截止至 2021年 08月 31日，CFTC报告头寸中总持仓额为 2,074,185张，较上一周增加 31,306张，

总持仓量处于过去三年的较低水平；其中商业净持仓量为 26,220张，较上一周增加 1,098 张，当前净持

仓量处于过去三年的较高水平；基金净持仓量为 238,944张，较上一周减少 1,184张，当前净持仓量处

于过去三年的较低水平；其他报告头寸的净持仓量为 117,584张，较上一周减少 16,600 张，当前净持仓

量处于过去三年的较低水平。 
 

白糖： 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                  数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 7非商业持仓走势图                       图 8 NYMEX 原油价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 9非商业持仓走势图                       图 10ICE11号糖价格与 CFTC非商业持仓 
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截止至 2021年 08月 31日当周，非商业多头为 333,709 张，空头为 42,277张，净持仓为 291,432

张，较上一周减少 7645张。 

 

大豆： 

 

 

截止至 2021年 08月 31日当周，CBOT大豆非商业多头为 158,981张，空头为 77,846 张，净持仓为

81,135 张，较上一周减少 20,512 张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比处于平均。 

 

豆粕： 
 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 11非商业持仓走势图                      图 12CBOT大豆价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                    数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 13非商业持仓走势图                      图 14CBOT 豆粕价格与非商业净持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 
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截止至 2021年 08月 31日当周，非商业多头为 83,951 手，空头为 43,443手，净持仓为 40,508

手，较上一周减少 9,200手；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比平均水平。 

 

豆油： 

 

 

截止至 2021 年 08 月 31 日当周，非商业多头为 94,112 手，空头为 39,339 手，净持仓为 54,773

手，较上一周减少 10,275张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比维持在较低水平。 

 

玉米： 

 

 

截止至 2021年 08月 31日当周，非商业多头为 400,723 张，空头为 96,551张，净持仓为 304,172，

较上一周减少 26,795张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比较低。 

 

棉花： 

 

图 15非商业持仓走势图                       图 16CBOT 豆油价格与非商业净持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                 数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 17非商业持仓走势图                      图 18 CBOT玉米价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 19非商业持仓走势图                       图 20 ICE2号棉花价格与 CFTC 非商业持仓 
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截止至 2021 年 08 月 31 日当周，非商业多头为 120,766 张，空头为 14,052 张，净持仓为 106,714 

张，较上一周增加 2,405张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比维持在较高水平。 

 

◆CFTC 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

●美国商品期货交易委员会(CFTC)周五(9 月 3 日)发布的报告显示，截止至 8 月 25 日至 8 月 31 日

当周：投资者看多黄金的意愿升温。投资者看多白银的意愿升温。 

 

白银净多持仓近两周有所回温。近期银价表现不佳，可能是由于对全球经济增长疲软的预期发

生了变化，以及市场对于美联储未来货币政策的堪忧。不过央行年会上美联储主席鲍威尔的一番鸽

派讲话已经表明了美联储的态度。在姐妹金属黄金价格已经从最近的闪电式暴跌中恢复过来的同

时，白银价格一直在努力从关键支撑位反弹。白银继续受益于全球扩张性货币和财政政策，同时也

受到工业金属涨势的影响。贵金属在“绿色革命”的环保技术中发挥着关键作用。美国总统拜登还

对太阳能电池板、电动汽车、5G 技术等绿色技术的使用表现出了极大的兴趣。 

 

●美国商品期货交易委员会(CFTC)周五(9 月 3 日)发布的报告显示，截止至 8 月 25 日至 8 月 31 日

当周：投资者看多铜的意愿升温。 

 

铜净多持仓近一个月开始增势暂止，但上周净多持仓大幅回升，主要是由于央行年会鲍威尔偏

鸽表态影响市场情绪回温。 
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