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主要内容： 

盘面：本周黑色系整体小幅反弹，主要是受到钢厂复产以及冬储将至

的提振。目前核心逻辑没有转变，铁矿，成材依旧易跌难涨，焦炭核

心看国家政策。 

铁矿：总体上看本周铁矿主力价格有所走高，连续两周呈反弹走

势，主要还是受到钢厂复产，冬储将至以及地产资金面利好的影响，

我们预计 11 月铁水产量或将见底，12 月有所反弹，但空间有限。目前

在需求偏弱的大环境下，铁矿基本面依旧偏弱，预计维持震荡偏弱运

行。 

 

焦炭：8 轮提降之后，市场情绪有所反复，需求端的短期利好拉动

成材价格，对焦炭起到一定推动。不过短期依旧是政策面主导，焦炭

反弹动力有限，不过当前焦炭依旧处于 6 月底以来的去库的阶段，煤

矿生产仍受环保及安全检查影响，下方成本支撑增强。 

 

螺纹：产量上，目前整体开工率依旧处于下降趋势，但是降幅明

显放缓，随着焦炭第八轮提降落地，铁矿价格大幅回落，炼钢利润持

续回升，叠加 12 月份部分钢厂有复产计划，全国高炉开工率有反弹空

间。不过年末“能耗双控”政策趋严，工业企业限电限产，整体产量

上升空间有限。需求端，短期房地产资金管控力度虽有所放缓，但是

从周期上看，资金反应到需求端仍需时间，短期地产数据依旧难有起

色，地产需求依旧疲软。基建方面，1-10 月份，全国固定资产投资

445823 亿元，同比增长 6.1%。上半年基建投资持续低迷，地方专项

债发行速度大幅放缓，进入下半年，随着经济下行压力加大，地方专

项债发行有所加快，基建托底作用凸显。从库存上来看，虽然总库存

维持去库，但库存去化明显放缓，数据上来看，螺纹社库依旧处于历

史同期高位。目前库存绝对值虽然低于 2020 年但社会库存量仍然偏

高，螺纹钢不太可能出现之前预期的短缺，需求驱动的核心逻辑下，

螺纹易跌难涨。 
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一、行业资讯 

◎ 工信部：已联合有关部门，编制完成了钢铁、有色金属、石化化工、建材等工业领域重

点行业的碳达峰实施方案，后续将按照统一的要求和流程陆续发布。 

◎ 工信部印发《“十四五”工业绿色发展规划》提出，到 2025年，工业产业结构、生产方

式绿色低碳转型取得显著成效，绿色低碳技术装备广泛应用，能源资源利用效率大幅提高，

绿色制造水平全面提升，为 2030年工业领域碳达峰奠定坚实基础。 

◎ 近期山西省日均产量保持在 330万吨以上，11 月 30日达到 363.28万吨。7月份以来，

全省煤炭月产量保持在 1亿吨以上，全年有望突破 12亿吨。积极落实省外保供任务，率先

与 14省（区、市）签订四季度保供合同 4600万吨，按月分解、及时兑现。截至 11月 30

日，累计供应 2694.56万吨，完成率 58.58%。 

◎ 吉林省发布深入打好污染防治攻坚战的实施意见（征求意见稿），积极推进碳排放权交

易，有序将建材、钢铁、有色、石化、化工、造纸、民航等行业纳入范围，强化碳排放数据

质量管理。 

◎ 11月份，国家能源集团朔黄铁路完成煤炭运量 3020万吨，日均达到 100.7 万吨，再次

刷新月度历史最高纪录，全力做好煤炭保供运输工作，确保能源运输畅通。 

◎ 邯郸市重污染天气应急指挥部决定 12月 3日 16时起启动Ⅱ级应急响应，在确保安全生

产、疫情防控和民生保障的前提下，全市域严格按照应急减排有关要求落实各项应急减排措

施。 

 

二、铁矿走势与分析 

数据来看，2021年 12 月 1日路透澳洲矿 7日移动平均发货量周环比降 3.11%， 月环比

降 2.15%。巴西矿 7日移动平均发货量量周环比增 33.66%， 月环比增 47.84%。雨季逐渐过

去，巴西铁矿发运冲至近 5年来高位。11月 24日路透我国铁矿 7日移动平均到港量周环比

增 50.43%，月环比增 0.17%；其中澳矿到港量周环比增 53.07%，月环比增 13.19%； 巴西矿

到港量周环比降 31.53%，月环比降 14.97%。到港量触底反弹，年同比低位的到港主要由非

主流到港发运低位所致。 

需求端，本周钢联 247 日均铁水产量 201.67万吨，环比下降 0.31万吨，同比下降

44.46 万吨。库存上，本周 Mysteel统计港口铁矿石库存本期增 205万吨至 1.55亿吨，247

钢厂库存降 208.04万吨至 1.04亿吨。港口继续累库至历史高位，预计年末累库至 1.6亿吨

左右。 

https://coal.mysteel.com/
https://coal.mysteel.com/
https://coal.mysteel.com/
https://handan.mysteel.com/
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总体上看本周铁矿主力价格有所走高，连续两周呈反弹走势，主要还是受到钢厂复产，

冬储将至以及地产资金面利好的影响，我们预计 11 月铁水产量或将见底，12月有所反弹，

但空间有限。目前在需求偏弱的大环境下，铁矿基本面依旧偏弱，预计维持震荡偏弱运行。 

图 1： 铁矿主力走势 

 
数据来源：Wind  大陆期货研究所 

 

图 2： 澳矿发运量 图 3： 巴西矿发运量 

  
数据来源：Wind  大陆期货研究所 数据来源：Wind  大陆期货研究所 
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图 4： 高低品铁矿价差 

 
数据来源：Wind  大陆期货研究所 数据来源：Wind  大陆期货研究所 

 

三、螺纹走势与分析 

据 Mysteel数据，本周 Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 69.79%，环比上周增加

0.14%，同比下降 15.62%；高炉炼铁产能利用率 74.80%，环比下降 0.43%，同比下降

17.60%；钢厂盈利率 67.53%，环比增加 9.52%，同比下降 25.11%；日均铁水产量 200.51万

吨，环比下降 1.17万吨，同比下降 45.44万吨。本周 Mysteel调研全国 71 家独立电弧炉钢

厂,平均开工率为 48.55%，环比下降 5.02%，同比下降 18.64%；产能利用率为 47.16%，环比

下降 2.97%，同比下降 13.78%。产量上看，目前整体开工率依旧处于下降趋势，但是降幅明

显放缓，随着焦炭第八轮提降落地，铁矿价格大幅回落，炼钢利润持续回升，叠加 12月份

图 5： 铁矿石港口库存  万吨 图 6： 铁矿港口疏港量  万吨 

  
数据来源：Wind  大陆期货研究所 数据来源：Wind  大陆期货研究所 
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部分钢厂有复产计划，全国高炉开工率率有反弹空间。不过年末“能耗双控”政策趋严，工

业企业限电限产，整体产量上升空间有限。 

需求端，短期房地产资金管控力度虽有所放缓，但是从周期上看，资金反应到需求端仍

需时间，短期地产数据依旧难有起色，地产需求依旧疲软。基建方面，1-10 月份，全国固

定资产投资 445823 亿元，同比增长 6.1%。上半年基建投资持续低迷，地方专项债发行速

度大幅放缓，进入下半年，随着经济下行压力加大，地方专项债发行有所加快，基建托底作

用凸显。从库存上来看，虽然总库存维持去库，但库存去化明显放缓，数据上来看，螺纹社

库依旧处于历史同期高位。目前库存绝对值虽然低于 2020年但社会库存量仍然偏高，螺纹

钢不太可能出现之前预期的短缺，需求驱动的核心逻辑下，螺纹易跌难涨。 

图 7： 螺纹主力走势 

 
数据来源：Wind  大陆期货研究所 

 

图 8： 螺纹基差 

 
数据来源：Wind  大陆期货研究所 
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图 9： 高炉开工率 图 10： 粗钢产量 

  
数据来源：Wind  大陆期货研究所 数据来源：Wind  大陆期货研究所 

 

图 11： 螺纹钢社会库存 

 
数据来源：Wind  大陆期货研究所 

 

图 12： 高炉炼钢利润 图 13： 电炉炼钢利润 

  
数据来源：Wind  大陆期货研究所 数据来源：Wind  大陆期货研究所 
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四、焦炭走势与分析 

数据上看，在焦企产量保持低位去库下，上游库存累积较为严重，独立焦企库存同比增

长 12.55%，而下游补库较为谨慎，247 家钢厂样本焦化厂库存同比-22.14%，而 4 港库存同

比 43.20%。 

8 轮提降之后，市场情绪有所反复，需求端的短期利好拉动成材价格，对焦炭起到一定

推动。不过短期依旧是政策面主导，焦炭反弹动力有限，不过当前焦炭依旧处于 6 月底以来

的去库的阶段，煤矿生产仍受环保及安全检查影响，下方成本支撑增强。 

 

图 14： 焦炭主力走势 

 
数据来源：Wind  大陆期货研究所 

图 15： 焦炭现货价格 
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数据来源：Wind  大陆期货研究所 

图 16： 焦炭港口库存 

 
数据来源：Wind  大陆期货研究所 

图 17： 焦炭钢厂库存 

 
数据来源：Wind  大陆期货研究所 
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联系我们 

 

大陆期货研究所 

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131 号明申中心大厦 26 楼 

电话：021-54071958 

 

 

微信：DLQH-YJS 微博：大陆期货研究所 
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