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春节油脂消费依旧强势，天气炒作答案即将揭晓    
<油脂>2022.1.9 

 

本周油脂豆棕是震荡偏强，原油的偏强也

是主要的支撑原因，但是菜油却由于抛储的消

息引发了暴跌，这也是过高菜油价格下市场的

主流反应，目前的价差修复也是主流趋势。目

前临近春节，现货坚挺，基差恢复速度较慢，

看空节后油脂价格和需求的逻辑还是不变，不

过还是需要注意原油暴涨的影响，以及产地的

天气情况。 

 

首先来看下主产区的情况： 

 

大豆主产区方面，目前相关机构平均预

估，预计昂报告将显示阿根廷 2021/22 年度大豆

产量为 4811 万吨，低于 USDA12 月预估的

4950 万吨，分析师预估区间介于 4500-4950 万

吨；报告料显示巴西 2021/22 年度大豆产量为

1.4162 亿吨，低于 USDA12 月预估的 1.44 亿

吨，分析机构预估区间结余 1.40-1.44 亿吨。下

调的主要原因还是因为巴西南部遭受干旱的大

豆将遭遇产量损失以及阿根廷的干燥天气正在

对处于播种后期的大豆造成缺墒压力。 

棕榈油这边，MPOA 数据显示，12 月产量

预计 145 万吨，环比下降 11.38%。市场还预估

马来西亚 12 月末棕榈油库存料较上月下降

4.9%，至 173 万吨，为五个月来的最低水平。

产量预计下降 8.6%，至 149 万吨，出口预计下

降 4.9%，至 140 万吨。 

 

目前来看，此前南美干旱天气以及东南亚

的洪涝灾害对大豆和棕榈油主产地造成了减产

的影响，整体利多油脂的供应，但是目前价格

的坚挺已经有所提前反映，投资者需要谨慎关

注下周的两大机构报告，我们认为报告的具体

表现对后期的投资决策有影响，主要还是看对

后期的供应的影响程度。 
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国内基本面 

 

首先是油料的进口，统计数据显示，1 月大豆到港量为 670.3 万吨，较上月预报

的 806.1 万吨到港量减少了 135.8 万吨，环比变化为-16.85%；较去年同期 883

万吨的到港船期量减少 212.7 万吨，同比变化为-24.09%。 

 

油脂库存，统计数据显示，上周末国内豆油库存 80.15 万吨，周减 0.68 万吨，

去年同期 103.42 万吨；棕油库存 50.12 万吨，周减 4.03 万吨，去年同期 63.23

万吨；菜油库存 32.77 万吨，周减 0.88 万吨，去年同期 14.84 万吨。从总数来

看，国内三大油脂的库存 163.03 万吨，周度减少 5.59 万吨。去年同期国内三大

油脂总库存 181.48 吨，今年较去年同期少 18.45 万吨。 

 

上周国内主要大豆油厂的大豆开机率较前一周有所下降，整体上处于正常水

平。国内油厂平均开机率为 45.11%，较前一周的 47.82%开机率下降 2.70%。上

周全国油厂大豆压榨总量为 167.73 万吨，较前一周的 176.62 万吨下降了 8.90

万吨，其中国产大豆压榨量为 0 万吨，进口大豆压榨量为 167.73 万吨。 

 

总结： 

   

   油脂由于天气对未来产量的影响，叠加节前备货的消费刺激，再加上近期偏

强的原油都是有着很强的上涨动力，所以春节前的油脂价格还是会比较强劲，

考虑到后期我们认为油脂的供应会增加，那现在的天气炒作，以及实际产生的

效果就需要等待下周的官方报告，如果减产情况过于严重，则会影响到明年的

价格判断。  
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