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摘要：

 本周国内浮法玻璃均价为 2107.66 元/吨，较上一周

（2165.81 元 /吨）价格下 降 58.15 元 /吨，降幅

2.68%。

 本周玻璃期货主力合约 2205 开盘价格 1700 元/吨，最高

价 1811 元/吨，最低 1692 元/吨，收盘 1806 元/吨，较

上周五收盘价格上涨 101 元/吨，涨幅 5.92%。

 本周产能暂无变化，个别产线后期存冷修计划。截至本周四，全

国浮法玻璃生产线共计 304 条，在产 264 条，日熔量共计

174825 吨，环比上周持平。周内暂无产线变化。重庆赛德 400

吨浮法线计划本月 10 日放水冷修，多数到期窑炉冷修计划尚不

明确。

 本周国内轻碱出厂均价在 2239 元/吨，较上周均价下降

5.3%；本周国内重碱主流送到终端价格在 2400-2700 元/

吨。

 淡季下，本周国内玻璃行情转弱，价格稳中下调。

 本周国内纯碱市场延续疲软态势，操作上建议逢高做空为

主。
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一. 行情回顾

本周国内浮法玻璃均价为 2107.66 元/吨，较上一周（2165.81 元/吨）价格下降

58.15 元/吨，降幅 2.68%。，市场稳中偏弱。

图 1：国内代表市场 5mm 浮法玻璃白玻价格走势图

数据来源：卓创 大陆期货研究所

图 2：中国浮法玻璃周度均价

数据来源：卓创 大陆期货研究所
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本周玻璃期货主力合约 2205 开盘价格 1700 元/吨，最高价 1811 元/吨，最低 1692

元/吨，收盘 1806 元/吨，较上周五收盘价格上涨 101 元/吨，涨幅 5.92%。

图 3：活跃合约的收盘价与净持仓量

数据来源：卓创 大陆期货研究所

二. 基本面

2.1 玻璃生产

本周产能暂无变化，个别产线后期存冷修计划。截至本周四，全国浮法玻璃生产线共计 304 条，

在产 264 条，日熔量共计 174825 吨，环比上周持平。周内暂无产线变化。重庆赛德 400 吨浮法

线计划本月 10日放水冷修，多数到期窑炉冷修计划尚不明确。

本周国内浮法玻璃样本企业库存继续增加，厂家库存累库速度加快，周内虽局部区域个别厂产

销尚可，但整体库存涨势不改。
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图 4：玻璃税前毛利，均价及重点八省周度企业库存

数据来源：卓创 大陆期货研究所

2.2 玻璃基差

根据武汉长利 6mm 白玻日度出厂价计算，截至 6日，玻璃基差为 194 元/吨。

图 5：玻璃基差
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数据来源：卓创 大陆期货研究所

2.3 各地区情况

周内华北、华东、华中、华南、西北地区交投偏淡，出货一般，其余地区偏稳。

三. 玻璃上游情况

3.1 纯碱方面

本周国内轻碱新单主流出厂价格在 1950-2350 元/吨，厂家轻碱主流送到终端价格

2100-2500 元/吨，本周国内轻碱出厂均价在 2239 元/吨，较上周均价下降 5.3%；本周国

内重碱主流送到终端价格在 2400-2700 元/吨。

本周纯碱厂库历史新高达 181 万吨，接近 1个月纯碱产量(月产 240 万吨水平)。玻璃厂

纯碱库存持续下降，已破近两年低点。只有 30 天可用库存。纯碱厂库中，重碱库存累积幅

度要比轻碱更为突出，可能一是因为以玻璃为代表的需求处于弱势，二 是过去 2个月没有

期现贸易商大量采购重碱做缓冲。

图 6：市场价（中间价）：轻质纯碱：全国

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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图 7：市场价（中间价）：重质纯碱：全国

数据来源：Wind 大陆期货研究所

截至 6日，本周纯碱开工率 82.38%，较上周略有提升。

图 8：全国纯碱开工率

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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截至 6日，纯碱全国库存为 183.51 万吨，较上周继续增加。

图 9：纯碱库存：全国

数据来源：Wind 大陆期货研究所

3.2 燃料方面

玻璃企业使用的燃料主要为天然气、煤制气和石油焦。原燃料方面，重碱价格周内进一

步松动，燃料产品部分价格小涨，但整体成本变动相对有限。

四. 下游需求分析

玻璃的需求主要集中在房地产、汽车等领域。其中房地产占 75%，汽车占 18%。
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图 10：下游消费结构

数据来源：Wind 大陆期货研究所

4.1 房地产方面

去年 1-11 月份，房地产开发企业房屋施工面积 959653 万平方米，同比增长 6.3%。其

中，住宅施工面积 679539 万平方米，同比增长 6.5%。房屋新开工面积 182819 万平方米，

同比下降 9.1%。其中，住宅新开工面积 135017 万平方米，同比下降 8.4%。房屋竣工面积

68753 万平方米，同比增长 16.2%。其中，住宅竣工面积 49582 万平方米，同比增长 16.2%。

受房地产政策和房企债务危机的负面影响，目前房地产行业略显萧条，相关数据指标持

续下降。目前国家政策开始放松，今年数据有望见底回升。
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图 11：2021 年 1-11 月房地产市场相关数据

数据来源：Wind 大陆期货研究所

4.2 汽车方面

2021 年 11 月，汽车产量为 267.30 万辆，同比下降 7.1%。主要由于国外疫情导致的汽

车芯片短缺，去年第四季度已较三季度有所缓解，但其短缺仍将持续一段时间。

图 12：汽车产量及同比

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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五 趋势研判

5.1 玻璃展望

玻璃趋势研判

品种 最新价

未来一周评级 未来 3个月评级

方向 支撑 阻力 方向

FG2205 1854 中性偏空 1780 1950 中性偏空

本周国内浮法玻璃现货市场整体趋势下行为主，价格略有下调，市场成交清淡后市进入

传统淡季。各地区产销率整体维持在 60%-80%左右，预期未来市场由于春节将至，大部分深

加工企业停工放假预期较早。目前多数企业已暂停接单，北方地区部分深加工企业已准备停

工，南方地区加工企业多数还能基本维持开工至下月中旬左右，不过企业仍将以节前赶工交

付尾单为主，故加工厂进货多以刚需补货为主较为谨慎，还有部分企业观望节是否有促量政

策，否则短期备货意向都不高。本周玻璃库存已呈现累库，需求端由于临近春节加工厂整体

需求转弱明显且年内资金压力未得到明显缓解，多数加工厂多以回款为主，部分订单由于付

款条件欠佳故生产积极低，预计后期整体累库趋势将持续，在此情况下原片厂价格很有可能

将下调价格以促进走货。

供应端来看，短期供应变动不大，从往年 1月份冷修停产的生产线情况看要多于本月，

部分节前产线冷修时间尚未明确，熔窑到期的生产线比较多，预计供应量仍能维持高位水平，

结合目前下游提货意向转弱来看，库存增速或有所增加。

成本方面纯碱本周价格仍有下滑，后期成本端影响相对有限，燃料产品价格略有上涨但

影响不大，玻璃行业维持低利润运行。

综上，预计淡季下，季节性累库将在一季度持续，近期玻璃期现走势仍然偏弱，整体季

节性低位运行。
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5.2 纯碱展望

纯碱趋势研判

品种 最新价

未来一周评级 未来 3个月评级

方向 支撑 阻力 方向

SA2205 2337 中性偏空 2250 2380 中性偏空

近期纯碱厂家库存不断创造历史新高，市场货源供应充足，纯碱下游用户压价情绪不减，

市场价格持续下滑，纯碱厂家盈利情况不及前期。当前纯碱库存已增长到 181 万吨，即便连

云港的 130 万吨产线停产，红四方、四川和邦、金大地等厂家需要检修 10 天左右，但 1 月

仍然是供过于求的阶段。

今年纯碱产能相较于 21 年将至少下降 4%左右，且去年 12 月份已经出现了产量峰值。

由此可见，假如 22 年玻璃需求上超预期，纯碱很有可能出现无货可补的状况。玻璃厂库只

有 30 天纯碱可用库存，创近两年最低状态，随着春节的日益临近，下游用户适当备货，有

补库可能。

综上情况，纯碱操作策略上由于尚未出现玻璃需求超预期，故在大级别中还未有比较好

的入场机会，操作上建议以逢高做空为主。
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电话：021-54071958

微信：DLQH-YJS 微博：大陆期货研究所
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本报告的信息均来源于已公开的资料，公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证。且报告并不能

完全阐述出市场变动的所有影响因素，期货市场相关品种波动剧烈，存在较大的不确定性与投资风险，

我们也无法就市场行情做出确定性判断，报告中的信息或提供的投资建议并不构成期货品种买卖的依据，

由于该报告编写时融入分析师个人观点，并不代表上海大陆期货公司的立场，请谨慎参考。投资者必须

认识到期货交易是一种高风险的经济活动，我公司不承担因根据本报告所进行的期货买卖操作而导致的

任何形式的损失，一切买卖风险自负。

另外，本报告版权仅为上海大陆期货公司所有，未经我公司允许批准，本报告不得以任何形式传送、翻

版、复印、刊登、发表或派发此报告的材料、内容予以其他任何人，或投入商业使用。如引用、刊发，
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