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周度持仓分析： 

◆黄金多头减 37421 对空头增 10588，净多降至 172142。白

银多头减 3200 对空头增 6823，净多降至 22118。从核心逻辑

来看，利空方面，鲍威尔暗示将在 3 月升息，市场预计美联

储今年有望加息五次，1 月非农数据显示劳动力市场的强劲势

头，美 2021 全年实现了近 40 年来最高年度增长，分析师预

测美国巨额财政赤字将会迅速下降，给金价带来压力。利多方

面，乌克兰局势持续紧张，中东地区受地缘政治影响等因素支

撑金价。 

 

◆铜多头减 9632 对空头增 694，净多降至 16155。节前受宏

观美联储利空表态，叠加长假前市场规避风险操作有色普遍回

调。年内一季度而言，供应端受影响品种仍具偏强运行逻辑。

目前来看节后国内电解铜库存累库幅度预计低于去年节后，在

低库存的支撑下铜价短期或仍偏强运行，关注节后下游消费情

况。不过中长期来看，在全球央行收紧流动性的预期下将驱动

铜价重心下移。 

 

◆大豆多头增 38656 对空头减 5845，净多升至 193373。过

去的一周时间里，虽然国内盘面处于休市的状态，但是外盘行

情比较激烈，CBOT大豆强势冲上 1500，南美天气炒作加剧，

再加上原油方面，OPEC+会议拒绝扩大增产规模使得油价大幅 

上行，近期外盘油脂利好频现，所以预计开年油脂还是延续上

涨趋势。除去春节期间外盘的强势以及各种利好消息，国内本

身的基本面还是可以继续支撑价格的上行，但是节前基差开始

走弱，预计会对油脂上行的空间产生压力，目前由于原油等外

在因素拉扯着油脂的价格，使得价格居高不下，但是消息面的

转变会比较快，关注到基本面的情况来看，油脂并未有非常大

的供需缺口来支撑目前的高价格，追高还是需要谨慎为主。 
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注：本期是指——截至 2 月 1 日当周 

变化是指——2 月 1 日当周与上一周 1 月 25 日变化量  

品种 截至2月1日当周 总持仓 多头 空头 净多持仓 多头占比 空头占比 净多持仓占比

黄金 本期 515331 275994 103852 172142 53.56% 20.15% 33.40%

变化 -56747 -37421 10588 -48009 -1.23% 3.85% -5.08%

白银 本期 149136 60723 38605 22118 40.72% 25.89% 14.83%

变化 -2643 -3200 6823 -10023 -1.40% 4.95% -6.35%

铜 本期 198437 68984 52829 16155 34.76% 26.62% 8.14%

变化 -7334 -9632 694 -10326 -3.44% 1.29% -4.73%

原油 本期 2093735 487606 118702 368904 23.29% 5.67% 17.62%

变化 -2259 -4704 -193 -4511 -0.20% 0.00% -0.20%

白糖 本期 897035 181186 87593 93593 20.20% 9.76% 10.43%

变化 21040 -6259 21431 -27690 -1.20% 2.21% -3.41%

大豆 本期 796285 235972 42599 193373 29.63% 5.35% 24.28%

变化 60319 38656 -5845 44501 2.82% -1.23% 4.06%

豆粕 本期 415978 116823 17984 98839 28.08% 4.32% 23.76%

变化 9643 15749 -4072 19821 3.21% -1.10% 4.31%

豆油 本期 439646 112593 38183 74410 25.61% 8.68% 16.92%

变化 27814 8761 2823 5938 0.40% 0.10% 0.30%

玉米 本期 1568959 547596 92376 455220 34.90% 5.89% 29.01%

变化 29835 22693 6571 16122 0.80% 0.31% 0.49%

棉花 本期 260902 113867 14867 99000 43.64% 5.70% 37.95%

变化 8914 5444 231 5213 0.62% -0.11% 0.73%

美元指数 本期 56477 43897 9326 34571 77.73% 16.51% 61.21%

变化 4149 2125 4415 -2290 -2.10% 7.13% -9.23%

10年期美国国债 本期 3932501 450760 725635 -274875 11.46% 18.45% -6.99%

变化 181937 44547 54766 -10219 0.63% 0.57% 0.07%

CFTC期货（非商业）持仓

工业品

金属

农业品

金融产品
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黄金： 
 

 

截止至 2022年 02月 01日当周，非商业多头为 275,994 张，空头为 103,852张，净持仓为 172,142

张，较上一周减少 48009张。 

 

白银： 

 

 

截止至 2022年 02月 01日当周，非商业多头为 60,723 张，空头为 38,605张，净持仓为 22,118

张，较上一周减少 10023张。 

 

铜： 

 

图 1 非商业持仓走势图                       图 2 COMEX黄金价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                             数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 3非商业持仓走势图                        图 4COMEX白银价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                 数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 5非商业持仓走势图                        图 6 COMEX铜价格与 CFTC非商业持仓 
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截止至 2022年 02月 01日当周，非商业多头为 68,984 张，空头为 52,829张，净持仓为 16,155

张，较上一周减少 10,326张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比处于较低水平。 

 

原油： 
 

 

截止至 2022年 02月 01日，CFTC报告头寸中总持仓额为 2,093,735张，较上一周减少 2,259张，总

持仓量处于过去三年的较低水平；其中商业净持仓量为 49,956 张，较上一周减少 2,797张，当前净持仓

量处于过去三年的较高水平；基金净持仓量为 269,135张，较上一周增加 5,281张，当前净持仓量处于

过去三年的平均水平；其他报告头寸的净持仓量为 99,769 张，较上一周减少 9,792张，当前净持仓量处

于过去三年的较低水平。 
 

白糖： 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                  数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 7非商业持仓走势图                       图 8 NYMEX 原油价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 9非商业持仓走势图                       图 10ICE11号糖价格与 CFTC非商业持仓 
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截止至 2022年 02月 01日当周，非商业多头为 181,186 张，空头为 87,593张，净持仓为 93,593

张，较上一周减少 27690张。 

 

大豆： 

 

 

截止至 2022年 02月 01日当周，CBOT大豆非商业多头为 235,972张，空头为 42,599 张，净持仓为

193,373 张，较上一周增加 44,501张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比处于较高。 

 

豆粕： 
 

 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 11非商业持仓走势图                      图 12CBOT大豆价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                    数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 13非商业持仓走势图                      图 14CBOT 豆粕价格与非商业净持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 
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截止至 2022年 02月 01日当周，非商业多头为 116,823 手，空头为 17,984手，净持仓为 98,839

手，较上一周增加 19,821手；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比较高水平。 

 

豆油： 

 

 

截止至 2022 年 02 月 01 日当周，非商业多头为 112,593 手，空头为 38,183 手，净持仓为 74,410

手，较上一周增加 5,938张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比维持在较低水平。 

 

玉米： 

 

 

截止至 2022年 02月 01日当周，非商业多头为 547,596 张，空头为 92,376张，净持仓为 455,220，

较上一周增加 16,122张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比较低。 

 

棉花： 

 

图 15非商业持仓走势图                       图 16CBOT 豆油价格与非商业净持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                 数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 17非商业持仓走势图                      图 18 CBOT玉米价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 19非商业持仓走势图                       图 20 ICE2号棉花价格与 CFTC 非商业持仓 
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截止至 2022 年 02 月 01 日当周，非商业多头为 113,867 张，空头为 14,867 张，净持仓为 99,000 

张，较上一周增加 5,213张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比维持在较高水平。 

 

◆CFTC 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

●美国商品期货交易委员会(CFTC)周五(2 月 4 日)发布的报告显示，截止至 1 月 26 日至 2 月 1 日

当周：投资者看多原油的意愿降温。 

隔夜美国原油价格自 2014 年以来首次突破 90 美元，国际油价全线上涨，周内美油 3 月合约

涨 5.87%，布油 4 月合约涨 4.62%。分析人士表示，美元周四下跌推动油价跳涨，OPEC+的产量只

是在逐步增加，这意味着油价似乎将很快达到 100 美元。周三，OPEC+决定坚持此前宣布的计划，

将 3 月份的日产量提高 40 万桶。库存方面，1 月 28 日当周 EIA 原油库存意外下降 105 万桶，预期

增加 170 万桶。1 月 28 日当周 API 原油库存下降 164.5 万桶，分析师预期增加 183.3 万桶；库欣

原油库存下降 103.1 万桶，成品油 API 汽油库存增加 581.6 万桶、API 馏分油库存减少 250.8 万

桶。 
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