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摘要：

 供应：全国浮法玻璃生产线共计 304 条，在产 263 条，日

熔量共计 174375 吨，环比上月（174825 吨/日）减少

0.26%，同比增加 3.87%。1 月份月度平均在产产能为

173485 吨/日，环比上月减少 0.39%。月内产线冷修 3

条，复产 2 条。

 库存：本周全国样本企业库存总量为 4810 万重量箱（约

240 万吨），环比节前+35.2%；较去年同期+60%，库存

天数增至 23.3 天。库存的大幅上升，导致市场情绪发生明

显变化，致使今日玻璃期货盘中出现大跌。

 需求：节后各地备货氛围浓厚，厂家产销恢复较好，支撑

现货市场报价连续上调。

 纯碱本轮行情受到下游企业、期现商补库驱动及环保担忧

再起的共同驱动。下游企业及贸易商节前备货充分，后期

玻璃企业冷修增多，需求或阶段性偏弱。盘面在利多因素

影响下短期冲高，市场情绪平稳后难免受到高库存的压

制。

 目前天量的放贷数据，基建房产预期向好；同时，生产供

给平稳，而下游积极备货，致使现货出现超预期上涨。然

而，这些并非真实需求所至。因而决定了此次春季反弹的

有限性。我们推测：3 月前后，玻璃期价将见顶回落。
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一. 行情回顾

2022 年 2 月 11 日，玻璃主力合约开盘于 2374 元/吨，最高价 2404 元/吨，最低价

2160 元/吨，收盘于 2169 元/吨，较上一交易日下跌 7.51%，成交量 735324 手，持仓量

275061 手。05 合约升水现货，为近 5 年同期最低值。

图 1：郑州玻璃期货主力合约收盘价格走势图

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 2：主力合约基差（元/吨）

数据来源：MYSTEEL 大陆期货研究所
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二. 基本面

2.1 玻璃供应情况分析

全国浮法玻璃生产线共计 304 条，在产 263 条，日熔量共计 174375 吨，环比上月（174825

吨/日）减少 0.26%，同比增加 3.87%。1 月份月度平均在产产能为 173485 吨/日，环比上月减少

0.39%。月内产线冷修 3 条，复产 2 条。

图 3：玻璃生产产能 中国（周）（万吨/年）

数据来源：MYSTEEL 大陆期货研究所

图 4：浮法玻璃企业：产线开工条数（周）（条）

数据来源：MYSTEEL 大陆期货研究所
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图 5：浮法玻璃企业：开工率（周）（%）

数据来源：MYSTEEL 大陆期货研究所

图 6：浮法玻璃厂：产能利用率（周）（%）

数据来源：MYSTEEL 大陆期货研究所
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国家统计局数据，12 月份平板玻璃产量 8595 万重箱，同比增加 2.60%；1-12 月份平板玻璃产量

同比增长 7.86%。

图 7：平板玻璃月度产量（万重量箱）

数据来源：MYSTEEL 大陆期货研究所
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2.3 玻璃需求情况分析

节后各地备货氛围浓厚，厂家产销恢复较好，支撑现货市场报价连续上调。

图 8：玻璃表现消费（万吨）

数据来源：MYSTEEL 大陆期货研究所

2.4 玻璃库存分析

库存方面，据隆众资讯，本周全国样本企业库存总量为 4810 万重量箱（约 240 万吨），环比

节前+35.2%；较去年同期+60%，库存天数增至 23.3 天。按规律，每年春季均会出现持续补库。

尽管今年转结库存较高；但这种累库规律依旧呈现。库存的大幅上升，导致市场情绪发生明显变化，

致使周五玻璃期货盘中出现大跌。



投资咨询业务资格：证监许可【2011】1457号

策略研报<玻璃> 2022.2.13

请务必阅读正文之后的免责申明。 页码：7/15

图 9：玻璃重点省份企业库存（万重量箱）

数据来源：卓创 大陆期货研究所
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三. 玻璃上游情况

3.1 纯碱方面

供应方面，金山获嘉装置（产能 40 万吨）停车，产量将受到一定影响。需求方面，平板玻璃

日熔量仍在高位。另外，在碳达峰碳中和的大趋势下光伏玻璃已成为重要需求，这也导致了近期纯

碱价格的大涨。库存方面，最新全国纯碱厂库为 167.77 万吨，环比增加 18.63 万吨。现货方面，

当前国内纯碱市场交投气氛温和，低价货源较少。目前联碱利润 880 元/吨，氨碱利润 160 元/吨。

操作上建议观望为主。

图 10：纯碱产量

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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图 11：开工率

数据来源：Wind 大陆期货研究所

截至 21 日，本周纯碱开工率 83.52%，较上周略有上升。

图 12：全国纯碱开工率

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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四. 下游需求分析

玻璃的需求主要集中在房地产、汽车等领域。其中房地产占 75%，汽车占 18%。

图 13：下游消费结构

数据来源：Wind 大陆期货研究所

4.1 房地产方面

终端情况看，统计局数据显示，截止 2021 年 1-12 月份，房屋新开工面积累计值 198895.05

万平方米，累计同比减少 11.4%；房屋竣工面积累计值 101411.94 万平方米，累计同比增加 11.2%。

平板玻璃主要需要集中在房地产竣工端，房地产开发过程：开工->封顶->竣工->交付，一般开

工到竣工需要 2-3 年时间，我们对比房地产开工和竣工同比趋势，开工基本领先竣工三年时间。

2017-2018 年开工同比增长较多，预期 2022 年待竣工量较大，处于竣工周期内。房企资金压力较

大，近期房地产政策有所松动，持续关注政策走向和房企销售回款情况。

今年上旬房地产竣工和城市更新将推动玻璃需求稳中向好。宏观方面，宽信用和稳增长是国内

今年经济的主基调。据央行公布数据显示，1 月份新增人民币贷款 3.98 万亿，是单月统计新高，同
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比多增 3944 亿元；社会融资规模增量为 6.17 万亿元，创历史新高；广义货币 M2 余额同比增长

9.8%。可见，政府为了稳增长的确是下了大功夫，国内基建和楼市回暖依旧可期。

图 14：竣工面积：累计值

数据来源：同花顺 大陆期货研究所

4.2 汽车方面

经历了连续三年下降后，我国汽车市场重新迎来正增长。中国汽车工业协会近日发布的数据显

示，2021 年，我国汽车生产与销售分别完成 2608.2 万辆和 2627.5 万辆，同比分别增长 3.4%和

3.8%，结束了自 2018 年以来连续三年下降趋势。2022 年中国汽车市场将继续保持增长，产业调整

周期已经进入上升阶段，“产品大年”持续推进，新能源汽车在市场化推动下继续高速增长，以及

二手车的拉动效应，这些因素均将助力今年汽车市场持续上行，预估 2022 年我国汽车市场销量增

速将达 10%左右。
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图 15：汽车产量及同比

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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五 趋势研判

5.1 玻璃展望

玻璃趋势研判

品种 最新价
未来一周评级 未来 3 个月评级

方向 支撑 阻力 方向

FG2205 2202 震荡 2090 2260 中性偏多

节后第一周，玻璃期货呈现冲高回落之势。技术上，达到 61.8%的反弹阻力位（2430 元/吨）。

经过前期补库存之后，大部分贸易商和加工企业采购速度环比有所放缓，基本都是按需采购为

主。同时受到部分地区疫情管控影响，部分加工企业和厂家出库也有一定限制。当前北方地区生产

企业的产销要弱于南方，南方地区需求仍能持续一段时间。整体来看，短期玻璃期价预计区间震荡

为主。

基本面上，下游企业冬春之际备货是驱动玻璃期价上涨的主要动因。同时，在宽信用和和稳增

长环境下，地产和基建在一季度有望回暖。可以说，近期玻璃期价的上涨与此有关。我们认为：季

节性反弹步入尾声，市场有望进入构顶阶段。

备货方面，受需求预期推动，下游经销商补库积极。不过，这种集中备货已步入尾声。现货方

面，节后国内浮法玻璃市场大幅上涨。这主要是中下游春节前后积极备货所至。库存方面，环比节

前+35.2%；较去年同期+60%。按规律，每年春季均会出现持续补库，但库存的大幅上升，导致市

场情绪发生明显变化，致使玻璃期货盘中出现大跌。尽管今年转结库存较高；但这种累库规律依旧

呈现。

供需演变，玻璃供给平稳，变化不大；需求出现大幅复苏，产销环比大幅好转，现货价格出现

连续提涨。市场原先估计：超龄服役窑炉会出现大规模检修；同时，春季通常会是集中检修时间段，

但至今未能出现。另外，今年上旬房地产竣工和城市更新将推动玻璃需求稳中向好。

综上：目前天量的放贷数据，基建房产预期向好；同时，生产供给平稳，而下游积极备货，致

使现货出现超预期上涨。然而，这些并非真实需求所至。因而决定了此次春季反弹的有限性。我们

推测：3 月前后，玻璃期价将见顶回落。
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5.2 纯碱展望

纯碱趋势研判

品种 最新价
未来一周评级 未来 3 个月评级

方向 支撑 阻力 方向

SA2205 2915 震荡 2880 2900 中性偏空

现货方面，本周国内纯碱市场持续上涨。本周国内轻碱新单主流出厂价格在 2300-2600 元/吨，

厂家轻碱主流送到终端新单价格 2500-2700 元/吨，截至今日国内轻碱出厂均价在 2478 元/吨，较

1 月 27 日均价上涨 9.65%；本周国内重碱新单送到终端报价在 2700-2800 元/吨。本周国内纯碱市

场涨势延续，市场交投气氛温和。

利润驱动纯碱装置开工率高位运行。春节期间纯碱企业库存季节性累积，增幅低于市场预期。

纯碱本轮行情受到下游企业、期现商补库驱动及环保担忧再起的共同驱动。下游企业及贸易商

节前备货充分，后期玻璃企业冷修增多，需求或阶段性偏弱。盘面在利多因素影响下短期冲高，市

场情绪平稳后难免受到高库存的压制。盘面冲高为锁定生产利润、管理库存跌价风险提供了较好的

机会，建议生产企业卖保头寸逢高轻仓参与。
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联系我们

大陆期货研究所

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131 号明申中心大厦 26 楼

电话：021-54071958

微信：DLQH-YJS 微博：大陆期货研究所

免责声明

本报告的信息均来源于已公开的资料，公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证。且报告并不能

完全阐述出市场变动的所有影响因素，期货市场相关品种波动剧烈，存在较大的不确定性与投资风险，

我们也无法就市场行情做出确定性判断，报告中的信息或提供的投资建议并不构成期货品种买卖的依据，

由于该报告编写时融入分析师个人观点，并不代表上海大陆期货公司的立场，请谨慎参考。投资者必须

认识到期货交易是一种高风险的经济活动，我公司不承担因根据本报告所进行的期货买卖操作而导致的

任何形式的损失，一切买卖风险自负。

另外，本报告版权仅为上海大陆期货公司所有，未经我公司允许批准，本报告不得以任何形式传送、翻

版、复印、刊登、发表或派发此报告的材料、内容予以其他任何人，或投入商业使用。如引用、刊发，

须注明出处为上海大陆期货公司，且不得有悖本报告原意的引用、删节、修改。
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