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周度持仓分析： 

◆黄金多头增 3565 对空头减 10999，净多升至 186706。白

银多头减 3818 对空头减 999，净多降至 19299。从核心逻辑来

看，利空方面，市场对美联储 3 加息的预期由 25 个基点上升

为 50 个基点，10 年期美债收益率突破 2%，给金价带来压力。

利多方面，美国官员周五表示将在未来几天向波兰增派 3000

兵力，1月通胀率创近 40年新高，等因素支撑金价。 

 

◆铜多头增 5318 对空头增 2618，净多升至 18855。目前来看

年内一季度，供应端受影响品种仍具偏强运行逻辑，在低库存

背景下铜价随市场情绪波动加剧。不过随着美联储加息预期升

温，铜价持续上涨仍需强驱动，伦铜一万关口对应沪铜 73000

附近压力位仍存。国内已出现累库幅度远超去年同期情况，需

关注低库存逻辑的持续时间以及国内节后消费恢复情况。 

 

◆大豆多头增 19252 对空头增 2895，净多升至 209730。春

节消费即将结束，整体油脂的价格在冲高后有明显的回调，但

是目前产地消息坚挺，国内基本面良好，在通胀的大环境预期

下预计还是易涨难跌，需要等待消息面的转变。 

 

◆白糖多头增 2854 对空头增 17357，净多降至 79090。进口

端未来可能有所改变，国内不可能持续保持内外倒挂的状态。

仅就目前的国内供应看， 21/22年周期内国内还是要至少进口

250万吨糖，才能填补国内的缺口。所以，我们认为南方地区

低价抢市场、挤压进口糖的销售策略未来会有所改变，还是要

让一部分进口糖进来的，那么，从这个角度看，也会提振糖市

价格。 
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注：本期是指——截至 2 月 8 日当周 

变化是指——2 月 8 日当周与上一周 2 月 1 日变化量  

品种 截至2月8日当周 总持仓 多头 空头 净多持仓 多头占比 空头占比 净多持仓占比

黄金 本期 512842 279559 92853 186706 54.51% 18.11% 36.41%

变化 -2489 3565 -10999 14564 0.96% -2.05% 3.00%

白银 本期 147379 56905 37606 19299 38.61% 25.52% 13.09%

变化 -1757 -3818 -999 -2819 -2.11% -0.37% -1.74%

铜 本期 201860 74302 55447 18855 36.81% 27.47% 9.34%

变化 3423 5318 2618 2700 2.05% 0.85% 1.20%

原油 本期 2170681 480560 117177 363383 22.14% 5.40% 16.74%

变化 76946 -7046 -1525 -5521 -1.15% -0.27% -0.88%

白糖 本期 931602 184040 104950 79090 19.76% 11.27% 8.49%

变化 34567 2854 17357 -14503 -0.44% 1.50% -1.94%

大豆 本期 832618 255224 45494 209730 30.65% 5.46% 25.19%

变化 36333 19252 2895 16357 1.02% 0.11% 0.90%

豆粕 本期 435938 128328 22068 106260 29.44% 5.06% 24.38%

变化 19960 11505 4084 7421 1.35% 0.74% 0.61%

豆油 本期 429012 107923 41888 66035 25.16% 9.76% 15.39%

变化 -10634 -4670 3705 -8375 -0.45% 1.08% -1.53%

玉米 本期 1575318 519855 100253 419602 33.00% 6.36% 26.64%

变化 6359 -27741 7877 -35618 -1.90% 0.48% -2.38%

棉花 本期 266786 112341 15131 97210 42.11% 5.67% 36.44%

变化 5884 -1526 264 -1790 -1.53% -0.03% -1.51%

美元指数 本期 53603 40370 6605 33765 75.31% 12.32% 62.99%

变化 -2874 -3527 -2721 -806 -2.41% -4.19% 1.78%

10年期美国国债 本期 4048525 526749 728659 -201910 13.01% 18.00% -4.99%

变化 116024 75989 3024 72965 1.55% -0.45% 2.00%

CFTC期货（非商业）持仓

工业品

金属

农业品

金融产品
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黄金： 

 

 

截止至 2022年 02月 08日当周，非商业多头为 279,559 张，空头为 92,853张，净持仓为 186,706

张，较上一周增加 14564张。 

 

白银： 

 

 

截止至 2022年 02月 08日当周，非商业多头为 56,905张，空头为 37,606张，净持仓为 19,299

张，较上一周减少 2819张。 

 

铜： 

 

图 1 非商业持仓走势图                       图 2 COMEX黄金价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                             数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 3非商业持仓走势图                        图 4COMEX白银价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                 数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 5非商业持仓走势图                        图 6 COMEX铜价格与 CFTC非商业持仓 
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截止至 2022年 02月 08日当周，非商业多头为 74,302 张，空头为 55,447张，净持仓为 18,855

张，较上一周增加 2,700张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比处于较低水平。 

 

原油： 

 

 

截止至 2022年 02月 08日，CFTC报告头寸中总持仓额为 2,170,681张，较上一周增加 76,946张，

总持仓量处于过去三年的较低水平；其中商业净持仓量为 59,157张，较上一周增加 9,201 张，当前净持

仓量处于过去三年的较高水平；基金净持仓量为 260,644张，较上一周减少 8,491张，当前净持仓量处

于过去三年的平均水平；其他报告头寸的净持仓量为 102,739张，较上一周增加 2,970张，当前净持仓

量处于过去三年的较低水平。 

 

白糖： 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                  数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 7非商业持仓走势图                       图 8 NYMEX 原油价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 9非商业持仓走势图                       图 10ICE11号糖价格与 CFTC非商业持仓 
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截止至 2022年 02月 08日当周，非商业多头为 184,040 张，空头为 104,950张，净持仓为 79,090

张，较上一周减少 14503张。 

 

大豆： 

 

 

截止至 2022年 02月 08日当周，CBOT大豆非商业多头为 255,224张，空头为 45,494 张，净持仓为

209,730 张，较上一周增加 16,357张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比处于较高。 

 

豆粕： 

 

 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 11非商业持仓走势图                      图 12CBOT大豆价格与 CFTC非商业持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                    数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 13非商业持仓走势图                      图 14CBOT 豆粕价格与非商业净持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 



  投资咨询业务资格：证监许可【2011】1457 号 
  持仓分析 2022.02.14 

请务必阅读正文之后的免责申明。  页码：6/8 

截止至 2022年 02月 08日当周，非商业多头为 128,328 手，空头为 22,068手，净持仓为 106,260

手，较上一周增加 7,421手；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比较高水平。 

 

豆油： 

 

 

截止至 2022 年 02 月 08 日当周，非商业多头为 107,923 手，空头为 41,888 手，净持仓为 66,035

手，较上一周减少 8,375张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比维持在较低水平。 

 

玉米： 

 

 

截止至 2022年 02月 08日当周，非商业多头为 519,855 张，空头为 100,253张，净持仓为

419,602，较上一周减少 35,618张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比较低。 

 

棉花： 

 

图 15非商业持仓走势图                       图 16CBOT 豆油价格与非商业净持仓 

 
数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                 数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 17非商业持仓走势图                      图 18 CBOT玉米价格与 CFTC非商业持仓 

 

数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

图 19非商业持仓走势图                       图 20 ICE2号棉花价格与 CFTC 非商业持仓 
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截止至 2022 年 02 月 08 日当周，非商业多头为 112,341 张，空头为 15,131 张，净持仓为 97,210 

张，较上一周减少 1,790张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比维持在较高水平。 

 

◆CFTC 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数 据 来 源 ： Wind   大 陆 期 货                                   数 据 来 源 ：  Wind   大 陆 期 货 

●美国商品期货交易委员会(CFTC)周五(2 月 11 日)发布的报告显示，截止至 2 月 2 日至 2 月 8 日

当周：投资者看多原油的意愿降温。 

上周国际油价全线上涨，分析人士表示，利多方面，美国向东欧增兵近 3000 人，俄乌地缘局

势升级。供应方面，1 月份欧佩克原油产量增加 6.4 万桶/日，至 2798 万桶/日，低于欧佩克+协议

中承诺的增产额度；美国的寒潮影响甚广，上游开采受限，页岩油产量有所回落；2 月 4 日当

周，美国总体石油产品供应四周均值激增至将近 2200 万桶/日，创历史新高。库存方面，2 月 4 

日当周 EIA 原油库存超预期减少 475.6 万桶，商业原油库存减少 475.6 万桶至 4.104 亿桶，

战略石油储备（SPR）库存减少 139.7 万桶至 5.875 亿桶。需求方面，近期汽油需求走平，柴油

受到取暖需求提振边际增加，航煤预期继续修复。利空方面，上周五美方解除了几项对伊朗民用核

核领域相关个人和公司的制裁，市场解读为伊核协议有所进展的积极信号。 
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