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油脂节后继续维持偏紧格局

一、一周回顾

节前国内油脂市场在印尼禁止棕榈油出口的政策带动下都继续震荡冲高，除了棕榈油，

豆油菜油均已再创历史新高，在本就偏紧的供应大环境下，整体价格还是易涨难跌。

二、国内外基本面情况

2.1 油料主产区

2.1.1 美豆

美国农业部发布的周度作物进展报告显示，截至 5 月 1 日，美国大豆播种完成 8%，符

合业内预期，但是落后于 13%的五年平均值。市场消息认为，美国玉米种植推迟可能推动农

户种植更多的大豆。如果播种延迟持续下去，今年春季美国大豆播种面积甚至可能超过美国

农业部 3 月 31 日预测的 9100 万英亩。
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2.1.2 马来、印尼棕榈油

船运调查机构 ITS 数据显示马来 4 月棕榈油出口量为 1135681 吨，较 3 月的 1353295 吨

减少 217614 吨或环比下降 16.08%。独立检验机构 AmSpec 数据为 1112578 吨，较 3 月的

1291852 吨减少 179274 吨或环比下降 13.9%。

市场消息表示，印尼棕榈油出口禁令导致原本运往印度的至少 29 万吨棕榈油滞留在港口

和印尼加工厂。印尼将出口禁令的范围扩大至毛棕榈油和精炼棕榈油，发货中断将在全球最

大植物油进口国印度造成供应短缺。马来西亚种植园工业和商品部表示，随着边境重新开放

及海外劳动力开始逐步回归后，国内行业可以提高产量和生产力，在印尼禁运棕榈油后，马

来西亚有能力满足全球需求。所以印尼的禁令更多的是刺激了马来的棕榈油消费。

数据来源：mysteel
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2.2 国内油脂油料基本面情况

2.2.1 油脂油料供应

先来看下国内本周的大豆拍卖情况：本周国产大豆计划拍卖 2.9 万吨，全部流拍。今年

共计划拍卖大豆 82.37 万吨，实际成交 17.24 万吨，成交率 20.93%。本周末政策性大豆再继

续拍卖，拍卖结果向好，接近 70%，不及上周。详细数据显示，计划拍卖 50.71 万吨，成交

36.88 万吨，成交均价 5299 元，最高 5360 元，最低 5190 元，成交率 72.74%。由于市场预计
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6 月之后大豆供应少，现阶段采购意向增强。

大豆进口上，根据海关的数据，2022 年 4 月国内大豆到港量约为 786.35 万吨，上月到

港确认为 627.95 万吨，环比增加了 25.22%；此前当月船期预估数据为 736.1 万吨，两者相差

50.25 万吨；数据显示，2022 年 1-4 月大豆累计到港量约为 2732.2 万吨，去年同期累计为

2823.17 万吨，同比减少了 3.22%

2.2.2 开机率

统计数据显示，本周国内油厂平均开机率较上周有所增长，整体上处于较高水平。国内

油厂平均开机率为 52.31%，较上周的 45.76%开机率增长 6.55%。本周全国油厂大豆压榨总量

为 190.66 万吨，较上周的 166.77 万吨增加了 23.89 万吨，其中国产大豆压榨量为 0 万吨，进

口大豆压榨量为 190.66 万吨。

2.2.3 油脂油料库存

统计数据显示，上周末国内豆油库存 80.01 万吨，周增 3.29 万吨，去年同期 62.68 万吨；

棕油库存 29.29 万吨，周增 1.48 万吨，去年同期 42.79 万吨；菜油库存 35.25 万吨，周增 1.22

万吨，去年同期 25.32 万吨。从总数来看，国内三大油脂的库存 144.55 万吨，周度增加 5.99

万吨。去年同期国内三大油脂总库存 130.79 吨，今年较去年同期多 13.76 万吨。

油脂国内供应目前受到疫情和进口量恢复缓慢的影响依旧处于偏紧的格局，预计紧张的

态势会持续到二季度。
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2.2.4 现货价格与基差

根据中国粮油网的数据显示，本周豆油现货价格集中在 11800-12000 元之间。国内棕榈

油现货受连棕油上涨提振而大幅上涨，价格全线上涨至 16000 元上方。受印尼禁止出口的担

忧以及国内库存处于历史同期较低水平的影响，市场惜售情绪明显。本周末菜油现货均价为

14772 元，较上周上涨 524 元或 3.68%。
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三、下周展望

目前产地基本面依旧紧缩，印尼也正式开始严格禁止棕榈油的出口，油脂依旧有着紧张

的供应格局，叠加目前原油依旧在高位徘徊，俄乌风波未定，风险波动会比较大。在目前全

球粮食安全恐慌的大前提下近期油脂预期还是易涨难跌。需要关注印尼有政策反复“前科”

的风险。
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