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CFTC 期货（非商业）持仓周度分析 

                             <持仓分析>  2022.05.30 

 

 

 

 

 

注：本期是指——截至 5 月 24 日当周 
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周度持仓分析： 

◆黄金多头减 809 对空头减 9262，净多增至 183813,从核心逻

辑来看，本周利空方面，美联储仍在持续收紧政策的路径中。利

多方面，市场对美联储未来货币政策鹰派预期有所缓和，且美元

疲软，投资者对通胀路径的不确定性，新冠、乌克兰战争和供应

链瓶颈对经济前景的不确定影响等因素支撑金价。中短期来看，

市场目前聚焦于美联储的货币政策，金价受其影响而波动。 

 

◆铜多头增 971 对空头减 3804，净空减至-19633,展望后市，随

着美联储激进紧缩和经济衰退的担忧升温，市场主导价格走势的

力量将逐步回归基本面，长趋势来看铜价面临下行压力。国内疫

情持续向好，并且一系列利好政策可期，提振市场情绪。不过全

球经济衰退担忧依旧，铜价预计短期仍维持弱反弹走势，上方压

力仍存，预计下周运行区间为 71000-73500 元/吨 

 

◆白糖多头增 9909 对空头减 2948，净多增至 209487, 近期巴

西天气影响产量,5月上半月巴西中南部糖产量 166.8万吨，同比

下降 30.1%,同时近期印度有消息称可能限制糖出口，导致外糖走

强，带动国内糖价上涨,短期内看，受巴西方面政策消息影响，

国际原糖市场或有所反复，不过，应该不会压制太久，而国内可

能表现会更强一些。中期看，全球糖市依然是稳健偏多的态势。 

 

 

 

◆大豆多头增 4253 对空头减 468，净多增至 188368,目目前整

体油脂的基本面远期有所放松，但是近期来看，不论是原油的高位对

生物柴油的刺激还是产地端的利好都对目前的油脂价格产生了比较强

的支撑，而且目前国内疫情开始出现转向，需求受到的影响逐渐下

降，整体油脂的现货对盘面有比较强的支撑，预计近期大豆还是偏强

运行为主. 
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变化是指——5 月 24 日当周与上一周 5 月 17 日变化量 
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截止至 2022 年 05 月 24 日，CFTC 报告头寸中总持仓额为 1,711,863 张，较上一周减少 18,802 张，总持仓量处于过去三

年的较低水平；其中商业净持仓量为 55,992 张，较上一周减少 4,391 张，当前净持仓量处于过去三年的较高水平；基金净

持仓量为 257,659 张，较上一周减少 6,189 张，当前净持仓量处于过去三年的较低水平；其他报告头寸的净持仓量为

77,102 张，较上一周增加 15,313 张，当前净持仓量处于过去三年的较低水平。 
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◆CFTC 资讯 
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微信：DLQH-YJS     微博：大陆期货研究所 

 

 

●美国商品期货交易委员会（CFTC）数据显示，截止至 5 月 24 日当周，对冲基金的黄金净多头头

寸增加了 22924 手合约，至 77493 手合约，净多头头寸是三周来的最高水平；只做多头寸增加

10895 手，至 136718 手，多头头寸是三周来最高；做空头寸减少 12029 手至 59225 手，空头仓位

为近四周最低 

 

 

●截止至 5 月 24 日当周，对冲基金的布伦特和 WTI 原油净多头头寸增加 5252 手至 470663 手，为

12 周来最高；COMEX 黄金期货净多头头寸增加了 22924 手合约，至 77493 手合约，净多头头寸是

三周来的最高水平；COMEX 白银期货转向看空，持有空头总头寸超过多头头寸 541 手 

 

 

 

●截止至 5 月 24 日当周，对冲基金将 ICE 布伦特原油多头头寸净增加 12639 手至 197072 手合

约，净多头头寸为 12 周来最大；其中只做多头寸增加 8831 手至 254705 手，多头仓位为 12 周最

高；做空头头寸减少 3808 手至 57633 手，空头仓位为约 8 个月来最低 
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