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CFTC 期货（非商业）持仓周度分析 

            <持仓分析>  2022.06.06 

 

 

 

注：本期是指——截至 5 月 31 日当周 

变化是指——5 月 31 日当周与上一周 5 月 24 日变化量 
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周度持仓分析： 

◆黄金多头减 12743 对空头减 1519，净多减至 172589,从核心

逻辑来看，本周利空方面，5 月非农数据向好，支持美联储货币

政策强化鹰派姿 态。利多方面，美国正在经历数十年来最严重

通货膨胀，新冠、乌克兰战争和供应链瓶颈对 经济前景的不确

定影响等因素支撑金价。 中短期来看，市场目前聚焦于美联储

的货币政策，金价受其影响而波动,综上,预计短期金价维持震

荡。 

 

◆铜多头增 53404 对空头减 2334，净空减至-18025 ,展望后

市，随着美联储激进紧缩和经济衰退的担忧升温， 市场主导价

格走势的力量将逐步回归基本面，长趋势来看铜 价面临下行压

力。国内疫情持续向好，并且一系列利好政策 可期，提振市场

情绪。不过全球经济衰退担忧依旧，向上驱 动有限，铜价预计

短期仍维持弱反弹走势，预计下周运行区 间为 71000-73500 元

/吨。 

 

◆白糖多头减 3027 对空头增 4780，净多减至 201680, 受巴西

方面政策消息影响，短期内国际原糖市场仍 将有所反复，不

过，应该不会压制太久，高企的国际能源价格依然 会推动相关

品种走强。中期看，全球糖市依然是稳健偏多的态势。 

 

 

◆大豆多头增 1672 对空头增 3962，净多减至 186078,目前整体

油脂的基本面远期有所放松，但是近期来看，不论是原油的高位对生

物柴油的 刺激还是产地端的利好都对目前的油脂价格产生了比较强的

支撑，而且目前国内疫情开始出 现转向，需求受到的影响逐渐下降，

整体油脂的现货对盘面有比较强的支撑，预计近期油脂 还是偏强运行

为主。 
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截止至 2022 年 05 月 31 日，CFTC 报告头寸中总持仓额为 1,787,928 张，较上一周增加 76,065 张，总持仓量处于过去三

年的较低水平；其中商业净持仓量为 53,115 张，较上一周减少 2,877 张，当前净持仓量处于过去三年的较高水平；基金净

持仓量为 265,707 张，较上一周增加 8,048 张，当前净持仓量处于过去三年的较低水平；其他报告头寸的净持仓量为

67,269 张，较上一周减少 9,833 张，当前净持仓量处于过去三年的较低水平。 
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◆CFTC 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

●截至 5 月 31 日当周，COMEX 期铜投机性净多头持仓减少 1272 手至 9588 手。投机者转而持有

COMEX 白银净多头头寸 3197 手合约，增加 3740 手。 投机者对美国 10 年期国债期货的空头押注为

4 月 19 日以来最大。  

 

 

●截至 5 月 31 日当周，各机构将标普 500 指数 CME 净多头持仓增加 15309 手至 72690 手，证券基

金投机者将标普 500 指数 CME 净空头持仓增加 12863 手至 43483 手 ,投机者将 CBOT 美国 10 年期

国债期货净空头持仓增加 13783 手至 238907 手,机者对美国 10 年期国债期货的空头押注为 4 月 19

日以来最大。 

 

 

 

●截至 5 月 31 日当周，NYMEX、ICE 市场的天然气期货净多头持仓减少 33858 手至 63178 手,投机

者将 WTI 原油期货净多头头寸增加 7342 手至 285845 手,市场对原油的看涨预期重新回升. 
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