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主要内容：

盘面：周初盘面延续了上周急跌的走势，在周中逐步维稳陷入短期筑底

过程。

铁矿：本周铁矿主力延续上周跳水之后维稳，在 700-750 之间震

荡。情绪上看，空头情绪释放以后，多空博弈加剧。基本面来看，近期

港口库存持续下降给到了矿价支撑，市场挺价意愿较强。但是注意到本

周铁水产量出现了下滑，6 周来首次降到 240 万吨下方需要警惕后续变

化，以目前黑色系跟随成材走的背景下，铁矿难有独立行情，大概率跟

随成材震荡。

螺纹：本周螺纹先抑后扬，暂时止住了前一周的急跌势头。近期随

着钢厂亏损幅度扩大，高炉检修增多，原材料现货需求减少。炼钢成本

有所下滑对于螺纹价格形成拖累。基本面上看，目前下游终端需求依旧

疲弱，螺纹库存逆季节性累库对于价格形成拖累，情绪释放完后市场暂

目前观望为主，预计螺纹维持震荡格局。

焦炭：本周焦炭主力维稳。焦炭现货第二轮提降开始，降幅仍为

300 元/吨。吨焦利润由盈转亏，焦企生产积极性不高出货意愿也不强。

同时近期由于雨季的影响，需求端依旧疲弱，短期来看焦炭大概率跟随

成材走势，短期震荡为主。
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一、行业资讯

◎交通运输部等四部门发布贯彻落实《中共中央国务院关于完整准确全面贯彻新发展理念

做好碳达峰碳中和工作的意见》的实施意见：积极发展新能源和清洁能源运输工具。依托交

通强国建设试点，有序开展纯电动、氢燃料电池、可再生合成燃料车辆、船舶的试点。

◎财政部：切实落实燃煤发电企业增值税留抵退税政策，做好电力保供工作。

◎工信部指导召开废钢铁加工利用行业先进技术推广会，为推动废钢铁加工利用行业规范

化绿色化智能化发展发挥积极作用。

◎湖北省：增强石油、煤炭、天然气等储备能力，稳步推进新能源安全可靠替代，提高绿

电使用比例。实施新一轮找矿突破战略行动，促进矿产资源节约集约高效利用。

◎武钢有限拟出让 90 吨转炉 1 座，产能 102 万吨；宝钢特钢拟出让 60 吨电炉 1 座，

产能 14 万吨给山东鑫海实业。

二、铁矿走势与分析

数据来看，据 Mysteel 统计，本期澳大利亚、巴西铁矿石发运总量为 2665.0 万吨，环

比增加 23.2 万吨。中国 47 港到港总量 2460.5 万吨，环比增加 366.7 万吨；中国 45 港

到港总量 2387.5 万吨，环比增加 496.8 万吨；北方六港到港总量为 1062.6 万吨，环比增

加 174.8 万吨。

需求端，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 81.92%，环比上周下降 1.90%，同比

去年下降 4.93%；高炉炼铁产能利用率 88.98%，环比下降 1.17%，同比下降 1.87%。日

均铁水产量 239.65 万吨，环比下降 3.64 万吨，同比下降 4.03 万吨。目前主流地区未有

明显减产，预计铁水日产将维持 240 万吨上下。

库存上，6 月 24 日，Mysteel 统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为 10713.17 万吨，

环比减少 217.23 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 291.21 万吨，环比减少 5.51 万

吨，库存消费比 36.79，环比减少 0.05 天。钢厂库存出现去库对于价格形成支撑。

本周铁矿主力延续上周跳水之后维稳，在 700-750 之间震荡。情绪上看，空头情绪释

放以后，多空博弈加剧。基本面来看，近期港口库存持续下降给到了矿价支撑，市场挺价意

愿较强。但是注意到本周铁水产量出现了下滑，6 周来首次降到 240 万吨下方需要警惕后

续变化，以目前黑色系跟随成材走的背景下，铁矿难有独立行情，大概率跟随成材震荡。
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图 1： 铁矿主力走势

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 2： 澳矿发运量 图 3： 巴西矿发运量

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 4： 高低品铁矿价差

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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三、螺纹走势与分析

数据上看，6 月 24 日，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 81.92%，环比上周下降

1.90%，同比去年下降 4.93%；高炉炼铁产能利用率 88.98%，环比下降 1.17%，同比下降

1.87%。6 月 23 日，据 Mysteel 监测的全国 139 家建材生产企业中螺纹钢周度产量为

287.91 万吨，较上周减少 17.43 万吨，较去年同期减少 89.5 万吨。

表观消费方面，螺纹表需好转，本周表需 301.26 万吨，环比增加 20.72 万吨。高频数

据上，周五 237 家主流贸易商建材成交 12.45 万吨，环比减 34%。下游交投较为冷清。

库存看，6 月 23 日，据 Mysteel 监测的全国 139 家建材生产企业中螺纹钢厂内库存

量为 358.7 万吨，较上周增加 18.64 万吨，较去年同期增加 6.63 万吨。近期社会库存和

厂库在雨季以及疫情影响下，出现反季节性的累库，对于螺纹价格形成拖累。

本周螺纹先抑后扬，暂时止住了前一周的急跌势头。近期随着钢厂亏损幅度扩大，高炉

检修增多，原材料现货需求减少。炼钢成本有所下滑对于螺纹价格形成拖累。基本面上看，

目前下游终端需求依旧疲弱，螺纹库存逆季节性累库对于价格形成拖累，情绪释放完后市场

暂目前观望为主，预计螺纹维持震荡格局。

图 5： 铁矿石港口库存 万吨 图 6： 铁矿港口疏港量 万吨

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所
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图 7： 螺纹主力走势

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 8： 螺纹基差

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 9： 长流程产量 短流程产量

数据来源：钢联 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所
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图 10：螺纹钢社会库存

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 11：高炉炼钢利润 图 12：电炉炼钢利润

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所

四、焦炭走势与分析

数据上看，截止 6 月 24 日，230 家焦化厂剔除淘汰产能利用率 82.61%，周环比增

1.47%， 230 家独立焦化厂焦炭日均产量 59.52 万吨，周环比增 0.99 万吨。库存上，港口

247 家钢厂全样本焦化厂焦炭总库存为 970.52 万吨，周环比-17.65 万吨，247 家钢厂焦炭

库存 635.85 万吨，周环比 24.9 万吨，继续下降。持续的去库对于焦炭价格形成利好。

本周焦炭主力维稳。焦炭现货第二轮提降开始，降幅仍为 300 元/吨。吨焦利润由盈转

亏，焦企生产积极性不高出货意愿也不强。同时近期由于雨季的影响，需求端依旧疲弱，短

期来看焦炭大概率跟随成材走势，短期震荡为主。
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图 13：焦炭主力走势

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 14：焦炭现货价格

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 15：焦炭港口库存

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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联系我们

大陆期货研究所

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131 号明申中心大厦 26 楼

电话：021-54071958

微信：DLQH-YJS

免责声明

本报告的信息均来源于已公开的资料，公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证。且报告并不能完全

阐述出市场变动的所有影响因素，期货市场相关品种波动剧烈，存在较大的不确定性与投资风险，我们也无

法就市场行情做出确定性判断，报告中的信息或提供的投资建议并不构成期货品种买卖的依据，由于该报告

编写时融入分析师个人观点，并不代表上海大陆期货公司的立场，请谨慎参考。投资者必须认识到期货交易

图 16：焦炭钢厂库存

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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是一种高风险的经济活动，我公司不承担因根据本报告所进行的期货买卖操作而导致的任何形式的损失，一

切买卖风险自负。

另外，本报告版权仅为上海大陆期货公司所有，未经我公司允许批准，本报告不得以任何形式传送、翻版、

复印、刊登、发表或派发此报告的材料、内容予以其他任何人，或投入商业使用。如引用、刊发，须注明出

处为上海大陆期货公司，且不得有悖本报告原意的引用、删节、修改。
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