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摘要：

 本周玻璃期货主力合约 2301 开盘价格 1466 元/吨，最

高价 1480 元/吨，最低 1402 元/吨，收盘 1429 元/

吨，较上周五收盘价格下跌 40 元/吨，跌幅 2.06 %。

 现货方面，本周浮法玻璃市场稳中偏弱运行，部分区域厂

家价格有所松动，市场预期不明朗下，浮法厂保持一定产

销为主。周内除华北价格存优势，产销尚可外，多数区域

库存逐步增加，华东、华中、华南部分厂成交价格有所松

动。后市看，存一定假期影响因素，需求无明显改观下，

短市或暂延续偏弱格局供给方面近期有连续减量。

 玻璃生产企业库存连续两周小幅回升。截至 9 月 1 日，

重点监测省份生产企业库存总量为 6344 万重量箱，较上

周库存增加 158 万重量箱，增幅 2.55%，库存天数约

31.37 天，较上周增加 0.24 天。

 本周国内纯碱市场走势平稳，交投气氛温和。本周国内纯

碱厂家开工负荷维持在低位，货源供应量不高。中东部地

区部分联碱厂家货源供应偏紧，市场中低价货源减少。轻

碱主要下游产品行情低迷，终端用户仍坚持刚需采购为

主。本周重碱市场价格变动不大，出货情况一般。近期浮

法玻璃厂家多数亏损运行，放水冷修浮法线增多，光伏玻

璃市场行情低迷，采购积极性不高。
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一. 行情回顾

本周玻璃期货主力合约 2301 开盘价格 1466 元/吨，最高价 1480 元/吨，最低 1402 元/吨，

收盘 1429 元/吨，较上周五收盘价格下跌 40 元/吨，跌幅 2.06 %。

图 1：郑州玻璃期货主力合约收盘价格走势图

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 2：玻璃期货活跃合约成交量 图 3：玻璃期货活跃合约持仓量

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所
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二. 基本面

2.1 玻璃供应情况分析

现货方面，本周浮法玻璃市场稳中偏弱运行，部分区域厂家价格有所松动，市场预期不明朗下，

浮法厂保持一定产销为主。周内除华北价格存优势，产销尚可外，多数区域库存逐步增加，华东、

华中、华南部分厂成交价格有所松动。后市看，存一定假期影响因素，需求无明显改观下，短市或

暂延续偏弱格局供给方面近期有连续减量。

截至本周四，全国浮法玻璃生产线共计 304 条，在产 258 条，日熔量共计 171240 吨，较

上周减少 270 吨。周内产线冷修 1 条，停产保窑 1 条，复产 1 条，暂无改产线。青海耀华特种

玻璃股份有限公司 600T/D 一线 8 月 30 日暂保窑，计划后期放水。广东四会新大明 170T/D 浮

法线已于 8 月 28 日放水冷修。台玻集团青岛浮法玻璃有限公司 500T/D 浮法线 8 月 27 日点火

复产。

图 4：主流玻璃出厂价 5mm 大板 图 5：浮法玻璃日熔量

数据来源：wind 大陆期货研究所 数据来源：Mysteel 大陆期货研究所
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图 6：国内浮法玻璃产线变动情况 图 7：玻璃活跃合约基差

数据来源：Mysteel 大陆期货研究所 数据来源：卓创 大陆期货研究所

2.3 玻璃需求情况分析

需求方面，本周国内浮法玻璃市场需求表现不及预期，终端资金紧张问题依然存在，加工厂订

单增加情况一般，业者对后市缺乏信心。随着气温下降，局部开工有所恢复，但对整体需求提振作

用有限。预期下周需求延续淡稳态势。随着“保交楼、稳民生”资金支持力度增强，保竣工的努力

与高温季过后需求的阶段性回升叠加，后期需求向好概率增大。

从下游深加工订单情况看，据隆众资讯统计，截至 2022 年 8 月中旬，深加工企业订单天数

16.0 天，较上期增加 0.3 天。需求端未有明显起色，下游少数加工厂订单尚可，多数加工企业订

单不足，部分加工厂之前订单执行基本结束，原料不稳及资金等多重问题影响下，新订单减少，导

致样本企业中订单天数方面或有减少。8 月份正值传统旺季，但供需矛盾较为严峻，资金紧张问题

仍将压制加工厂订单，多数下游加工厂订单方面整体偏少，开工市场逐渐缩短，短期需求端若无较

大刺激下，国内深加工企业订单或仍震荡偏弱运行。
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图 8：深加工订单天数 图 9：浮法玻璃周度表观需求

数据来源：卓创 大陆期货研究所

2.4 玻璃库存分析

玻璃生产企业库存连续两周小幅回升。截至 9 月 1 日，重点监测省份生产企业库存总量为

6344 万重量箱，较上周库存增加 158 万重量箱，增幅 2.55%，库存天数约 31.37 天，较上周增

加 0.24 天。

本周国内浮法玻璃生产企业库存略增，区域产销有差异，局部成交趋灵活，以价换量。分区域

看，周内华北产销尚可，厂家出货存差异，沙河小板出货尚可，尤其个别大厂外库开放，库存削减

较快，目前沙河库存约 558 万重量箱，贸易商库存继续小幅削减；华东多数企业产销一般，其他区

域价格松动影响下，中下游提货意向不大，厂库继续小幅攀升；华南企业整体产销基本平衡，复产

产能投放市场，个别产能退出，且企业促量政策起到一定效果，库存基本控制；西南川渝下游开工

增加，企业出货较前期略有恢复，库存增速放缓；西北主要区域刚需提货为主，个别厂成交灵活，

产销尚可，其余多数企业库存稳步小增；东北周内产销一般，个别厂出货受一定限制。随着有冷修

意向产线增多，供应端有缩减预期，在一定程度上有利于整体产销率好转，但后期市场不确定性加

大，原片企业降库意向较大，整体库存水平或进一步降低。
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图 10： 玻璃生产企业周度库存变化

数据来源：卓创 大陆期货研究所

三. 玻璃上游情况

3.1 纯碱方面

现货方面，本周国内纯碱市场盘整为主。本周国内轻碱新单主流出厂价格在 2550-2700 元/吨，

厂家轻碱主流送到终端价格在 2700-2800 元/吨，截至 9 月 1 日国内轻碱出厂均价在 2630 元/

吨，较 8 月 25 日均价略跌 0.02%；本周国内重碱送到终端价格在 2750-2900 元/吨。

本周国内纯碱市场走势平稳，交投气氛温和。本周国内纯碱厂家开工负荷维持在低位，货源供

应量不高。中东部地区部分联碱厂家货源供应偏紧，市场中低价货源减少。轻碱主要下游产品行情

低迷，终端用户仍坚持刚需采购为主。本周重碱市场价格变动不大，出货情况一般。近期浮法玻璃

厂家多数亏损运行，放水冷修浮法线增多，光伏玻璃市场行情低迷，采购积极性不高。
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纯碱生产企业库存继续季节性去化。据卓创资讯口径，本周国内纯碱企业库存总量在 42 万吨

左右，环比 8 月 25 日库存减少约 5 万吨。本周纯碱厂家开工负荷维持在低位，下游用户适当补

货，纯碱厂家库存持续下降。据隆众资讯，本周纯碱企业库存 43.94 万吨，上周同期 49.94 万吨，

下降 6 万吨。

纯碱装置开工率因季节性检修仍处于低位。本周纯碱行业开工负荷 69.6%，周环比提升 0.6 个

百分点。其中氨碱厂家平均开工 75.2%，联碱厂家平均开工 61.3%，天然碱厂平均开工 100%。

图 11：纯碱现货价格 图 12：国内碱厂纯碱库存

数据来源：卓创 大陆期货研究所

四. 下游需求分析

玻璃的需求主要集中在房地产、汽车等领域。其中房地产占 75%，汽车占 18%。此外，在全球

碳中和的大趋势下，光伏发电或将成为未来最重要的能源来源，光伏需求快速提升，光伏玻璃的需

求也随之大增，并将会有一个长期增长的趋势。
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图 13：下游消费结构

数据来源：Wind 大陆期货研究所

4.1 房地产方面

已售商品房的竣工交付得到高度重视，但短期新房销售及新开工的转暖尚需时日，建议关注玻

璃作为建材板块套利操作中多头配置的价值。随着“保交楼、稳民生”资金支持力度增强，保竣工

的努力与高温季过后需求的阶段性回升叠加，接下来一段时间需求向好概率增大。

图 14：30 大中城市商品房成交套数 图 15：30 大中城市商品房成交面积

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所

4.2 汽车方面
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进入 8 月底，各家上市车企陆续披露 2022 年上半年业绩报告。今年上半年，汽车行业经历了

疫情、停工停产、缺芯少电等多重冲击，行业产销量出现下滑，整体发展面临压力。

通常而言，车企的销量与其营收呈正相关，但今年上半年长城汽车、吉利汽车、赛力斯、海马

汽车 4 家车企却出现销量与营收走势截然相反的现象。另外，广汽集团、长城汽车上半年净利润呈

现暴增，但与整车业务关系并不大虽然整车制造在广汽集团上半年销售总收入中的占比接近七成，

但拉动广汽集团上半年利润增长的重要引擎，却不是造车卖车业务。

整车制造利润贡献低的背后，是该业务成本的高企。上半年，广汽集团整车制造业务销售收入

同比增长 56.69%，但销售成本增速更快，同比增长达 58.16%。因此，整车制造业务毛利率上半年

减少了 24.86%，仅剩 2.75%。

对于造车成本的高企，广汽集团在财报中解释为“汽车芯片供应短缺以及原材料价格持续高位

等影响综合所致”。在今年 7 月的 2022 世界动力电池大会上，广汽集团董事长曾庆洪就曾公开抱

怨过动力电池价格太高。造车之外的其他收入起到了关键作用。

今年上半年，上海、长春等地疫情不仅冲击到了汽车供应链，也影响到了很多车企的营销节奏。

作为上半年受疫情影响最严重的的车企之一，上汽集团出现了部分营销活动取消、延后或者转入线

上的情况。5 月 20 日，上汽荣威发布燃油车型鲸及混合动力 HEV 车型龙猫，官方称，由于生产制

造及物流等方面的不确定性因素，鲸和龙猫的正式上市时间将延后。

图 16：乘用车产量 图 17：乘用车销量

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所
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五 趋势研判

5.1 玻璃展望

玻璃趋势研判

品种 最新价
未来一周评级 未来 3 个月评级

方向 支撑 阻力 方向

FG2301 1445 震荡偏弱 1400 1450 中性偏空

6 月份开始浮法玻璃行业出现普遍亏损的局面，由于玻璃生产属于连续作业，点火后很难停产，

考虑到冷修成本大，只有利润长时间处于亏损阶段，产能才会出现大面积萎缩。而玻璃行业在经历

的前期 2 年以上的超高利润后，行业中企业资金储备情况普遍良好，即使生产有所亏损，也大多能

坚持。即将进入传统旺季，企业对于需求复苏的预期比较足，在没有发生巨幅亏损的情况下，难以

出现集中的主动冷修，即使有冷修计划也会推迟至四季度至年底进行。目前来看，即使利润并未出

现明显改善，旗滨、信义等大厂的投产仍在继续，行业对亏损的忍耐程度较高。8 月下旬除了已放

水的 2 条产线以外，有 1 条产线原计划放水，但时间有所推迟，具体时间尚未确定，另外 7 月底

点火的产线或将于 8 月底前后出玻璃，因此短期浮法玻璃供应端波动仍存不确定性，整体供应量变

化或不大。

从玻璃市场看，目前浮法玻璃日熔量虽有下降但维持在高位，叠加前期点火的产线有出玻璃预

期，以及前期降低负荷的产线恢复正常，玻璃供应预计仍处于高位。虽然目前浮法玻璃生产处于亏

损状态，但考虑到装置的冷修成本大，行业中企业资金储备情况普遍良好，预计难以看到大面积冷

修。需求方面，尽管国内已经密集释放了托底地产的各项举措，但地产端仍未出现明确的企稳信号，

当下房地产市场受到自身债务风险的压制以及宏观端汇率风险和输入性通胀风险压制。如果地产端

现金流无法改善，那么地产全链条想要彻底回升依旧面临较大的难度。当下玻璃处于高库存的格局，

行业消化库存或仍需要一定时间，供需偏弱格局下，预计 9 月份玻璃期价趋弱运行。
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5.2 纯碱展望

纯碱趋势研判

品种 最新价
未来一周评级 未来 3 个月评级

方向 支撑 阻力 方向

SA2301 2306 震荡运行 2300 2350 中性偏多

从纯碱市场看，国内高温天气预计逐渐褪去，因前期高温限电停车或降负荷的纯碱企业生产装

置也将逐步恢复运行，但接下来仍有纯碱企业将执行计划内的检修，预计纯碱整体供应量难有大幅

度的提升。需求方面，光伏玻璃市场长期向好，对纯碱用量明显增加，提振重碱需求；另外出口需

求也将持续增加。但作为纯碱的最大下游，各地浮法玻璃冷修量虽有所增加，但尚未出现大面积冷

修。由于上下游利润分配不均，浮法玻璃企业对高价纯碱的抵触情绪增强，采购意愿降低。虽然目

前中间商及下游原料纯碱库存不高，但玻璃企业需求改善不明显，成本压力下刚需拿货为主。考虑

到终端地产企业资金压力和销售压力仍较明显，产业链负反馈持续，预计 9 月份纯碱期价反弹空间

仍受限。

纯碱新产能投产预期利空 05 合约价格，短期纯碱仍有紧平衡的担忧，建议参与 1-5 正套。从

供需角度看，后期纯碱供应增幅有限；而国际能化品种价格高企，纯碱出口延续高增长；轻碱需求

随国内经济复苏恢复性增长，浮法玻璃在产产能保持平稳，光伏玻璃对纯碱需求保持升势；三四季

度纯碱市场阶段性紧平衡概率增大。对于有补库需求的浮法玻璃企业和光伏玻璃企业来说，可择机

把握盘面买入套保机会，以降低生产成本。在整体乐观的同时，建议关注宏观环境及光伏玻璃投产

计划兑现情况。
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