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节前备货接近尾声，油脂持续累库

一、一周回顾

本周油脂依然是偏弱运行为主，各国加息浪潮的影响，以及本身基本面的转向预期，叠

加国庆前期的市场避险情绪，整体节前走势预期都偏弱。

二、国内外基本面情况

2.1 油料主产区

2.1.1 北美南美大豆

最新的 9 月 USDA 月度报告显示，美国 2021/22 年度旧作出口由 21.6 亿蒲式耳下调至

21.45 亿蒲式耳，旧作结转库存由 2.25 亿蒲式耳上调至 2.4 亿蒲式耳。新作方面，美国 2022/23

年度新作种植面积下调至 8720 万英亩，收割面积下调至 8630 万英亩，单产下调至 50.5 亿蒲

式耳，产量下调至 43.78 亿蒲式耳，均明显低于市场预期。

美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布称，截至 2022 年 9 月 11 日当周，美国大

豆生长优良率为 56%，市场预期为 57%，前一周为 57%，去年同期为 57%。大豆结荚率 97%，

前一周为 94%，去年同期为 96%，五年均值为 98%。大豆落叶率为 22%，前一周为 10%，去年

同期为 35%，五年均值为 28%。

本周阿根廷农户增加该国 2021/22 年度 4400 万吨大豆作物的销售，此前政府对这种经济

作物的出口实施更优惠的汇率。罗萨里奥谷物交易所表示，自政府实施更优惠的汇率政策以

来，七天内阿根廷农户 2021/22 年度大豆产量已经销售完成 15.2%。

巴西植物油行业协会（ABIOVE）发布报告称，在对巴西大豆产量数据进行重新评估后，
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该协会略微上调了高出口和加工预测。ABIOVE 估计巴西 2022 年初收获的大豆产量为 1.269

亿吨，比 8 月份的预测值高出 30 万吨，但是仍然比上一年度创纪录的产量 1.388 亿吨低了

8.6%。ABIOVE 将 2022 年巴西大豆出口预期调高到 7700 万吨，比上月预估值调高了 20 万吨，

但是仍然低于 2021 年的创纪录出口量 8610 万吨。

2.1.2 马来、印尼棕榈油

马来西亚棕榈油局(MPOB)公布的数据显示，马来西亚 8 月底棕榈油库存较上月攀升

18.16%，至 209 万吨，为 33 个月来的最高水平，高于报告出台前分析师预期的 203 万吨。产

量为 172.6 万吨，环比提高 9.7%，高于分析师预期的 170 万吨。

CGS-CIMB Research 的种植行业分析师在一份报告中称，预计马来西亚 9 月的棕榈油产

量料继续增加，这可能推动该国截至 9 月末的棕榈油库存增加 9.2%至 229 万吨。该机构还称，

预计因面临来自印尼的激烈竞争，马来西亚毛棕榈油价格料料处于每吨 3,500-4,500 马币区间

交投。

马来西亚棕榈油局（MPOB）网站周四发布的通知显示，马来西亚将 10 月份的毛棕榈油

出口税维持在 8%，并上调了参考价格为 4033.51 令吉，9 月参考价格为 3907.51 令吉。
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2.2 国内油脂油料基本面情况

2.2.1 油脂油料供应

本周末政策性大豆继续拍卖，计划拍卖 49.31 万吨，成交 11.92 万吨，成交率 24.19%，

上周为 3.01%。成交量明显增加。最高价 5550 元/吨，最低价 5430 元/吨，平均价 5507 元/

吨。
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2.2.2 开机率

本周国内主要大豆油厂的大豆开机率较上周上升，整体上处于较高水平。国内油厂平均

开机率为 59.26%，较上周的 55.90%开机率上升 3.36%。本周全国油厂大豆压榨总量为 216.38

万吨，较上周的 204.11 万吨增加 12.27 万吨，其中国产大豆压榨量为 0 万吨，进口大豆压榨

量为 216.38 万吨。

2.2.3 油脂油料库存

统计数据显示，上周末国内豆油库存 69.71 万吨，周增 4.92 万吨，去年同期 97.42 万吨；

棕油库存 32.70 万吨，周增 3.12 万吨，去年同期 32.60 万吨；菜油库存 14.59 万吨，周增 0.31

万吨，去年同期 48.01 万吨。从总数来看，国内三大油脂的库存 117.00 万吨，周度增加 8.35

万吨。去年同期国内三大油脂总库存 178.02 万吨，今年较去年同期少 61.02 万吨。

2.2.4 现货情况

本周，市场成交增加，且日均成交也增加。上周因中秋假期，只有四个工作日，本周市

场恢复五个工作日。本周市场采购较为活跃，主要原因是市场担忧节后工厂开机率不足无法

提货，近期采购热情较为高涨。从数据来看，本周豆油工厂日均成交 4.52 万吨，高于上周的
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1.91 万吨，总成交为 22.62 万吨，较上周增加 15.00 万吨，较上月同期增加 6.02 万吨，较去

年同期增加 14.35 万吨。9 月累计成交 39.44 万吨。

三、下周展望

近期国内油脂整体供应趋于稳定，开机率长期保持在较高的位置，而且近几周油脂的库

存也在逐步回升，除去供应的恢复，节前消费不旺的疲软需求也是累库的主要原因，而且国

庆备货也接近尾声，节后需求会更加疲软。

相较于需求端的疲软，产地端近期开始炒作南美天气情况，目前南美大豆主产区面对的

极端干旱天气依旧是由拉尼娜现象所致，过低的土壤墒情预计会对后期即将开始的大豆播种

产生一定的影响，但是也有消息显示阿根廷新季度大豆播种面积会增加，整体产地端还是存

在较大的潜力。

联系我们
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