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摘要：

 本周玻璃期货主力合约 2301 开盘价格 1486 元/吨，最

高价 1524 元/吨，最低 1467 元/吨，收盘 1509 元/

吨，较上周五收盘价格上涨 25 元/吨，涨幅 1.55 %。

 现货方面，本周浮法玻璃市场价格涨跌互现，零星调整为

主，成交不温不火。近期下游需求环比上月稍有好转，少

数订单成品交付略有压力，但多数新增订单改善暂不明

显。目前前期下游备货已得到一定消化，市场整体产销率

较前期有所好转，浮法厂出货压力减小。后期市场看，十

一小长假临近，市场主流或暂偏稳运行。

 需求端，终端房地产市场实际需求暂无明显变化，但由于

下游企业库存低位，叠加国庆小长假临近，生产企业存上

涨计划，或刺激下游出现一波采购备货。本周国内浮法玻

璃市场需求略有升温。涨价提振下，中下游阶段性进行一

定补充备货，部分区域出货阶段性好转。但加工厂新单增

速一般，原片持续消化能力仍显不足，加工厂备货量相对

谨慎。

 川渝地区电力供应恢复正常，检修企业减少，当前利润较

为客观，所以预计未来纯碱企业开工率将逐步回升。本周

纯碱企业周度开工负荷率上升 3%至 80%。需求方面因下

游持续亏损，需求较为疲软，以刚需采购为主，下游整体

开工呈下滑趋势。综合来看，纯碱企业检修旺季结束，玻

璃消费终端需求持续低迷，谨慎追涨。
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一. 行情回顾

本周玻璃期货主力合约 2301 开盘价格 1486 元/吨，最高价 1524 元/吨，最低 1467 元/吨，

收盘 1509 元/吨，较上周五收盘价格上涨 25 元/吨，涨幅 1.55 %。

图 1：郑州玻璃期货主力合约收盘价格走势图

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 2：玻璃期货活跃合约成交量 图 3：玻璃期货活跃合约持仓量

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所
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二. 基本面

2.1 玻璃供应情况分析

现货方面，本周浮法玻璃市场价格涨跌互现，零星调整为主，成交不温不火。近期下游需求环

比上月稍有好转，少数订单成品交付略有压力，但多数新增订单改善暂不明显。目前前期下游备货

已得到一定消化，市场整体产销率较前期有所好转，浮法厂出货压力减小。后期市场看，十一小长

假临近，市场主流或暂偏稳运行。

供给方面近期有连续减量。截至本周四，全国浮法玻璃生产线共计 304 条，在产 253 条，日

熔量共计 168190 吨，较上周（168790 吨）减少 600 吨。南和县长红玻璃有限公司 600T/D 一

线 9 月 17 日放水冷修。云南省马龙海生润新材料有限公司 550T/D 一线原产福特蓝，9 月 16

日投料改产白玻。福建连江瑞玻有限公司 800T/D 一线原产普白，9 月 15 日投料改产超白。中玻

（咸阳）玻璃有限公司一线 400T/D 前期产浮法白玻，9 月 21 日投料改产超白。

浮法产业企业开工率为 83.33%，产能利用率为 83.82%。华北市场整体成交尚可，但产销情况

不稳；华东市场整体稳定，但区域之内出现涨跌互现状态；华中市场本周价格持稳为主，自上周让

利吸单后，触及部分下游价格心理预期，整体产销持续过百。

据隆众资讯，全国均价 1657 元/吨，环比持平。华北地区主流价 1620 元/吨；华东地区主流

价 1740 元/吨；华中地区主流价 1580 元/吨；华南地区主流价 1750 元/吨；东北地区主流

1660 元/吨；西南地区主流价 1640 元/吨；西北地区主流价 1610 元/吨。
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图 4：玻璃开工率 图 5：平板玻璃产能

数据来源：wind 大陆期货研究所 数据来源：Mysteel 大陆期货研究所

图 6：平板玻璃产线日熔量 图 7：主流玻璃出厂价 5mm 大板

数据来源：Mysteel 大陆期货研究所 数据来源：卓创 大陆期货研究所

2.3 玻璃需求情况分析

需求端，终端房地产市场实际需求暂无明显变化，但由于下游企业库存低位，叠加国庆小长假

临近，生产企业存上涨计划，或刺激下游出现一波采购备货。本周国内浮法玻璃市场需求略有升温。

涨价提振下，中下游阶段性进行一定补充备货，部分区域出货阶段性好转。但加工厂新单增速一般，

原片持续消化能力仍显不足，加工厂备货量相对谨慎。

随着“保交楼、稳民生”资金支持力度增强，保竣工的努力与高温季过后需求的阶段性回升叠

加，后期需求向好概率增大。
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图 8：深加工订单天数 图 9：浮法玻璃周度表观需求

数据来源：卓创 大陆期货研究所

2.4 玻璃库存分析

本周全国浮法玻璃样本企业总库存 7421.6 万重箱，环比-2.85%，同比+135.64%。玻璃生产

企业库存有所下降。截至 9 月 22 日，重点监测省份生产企业库存总量为 6472 万重量箱，较上

周库存减少 209 万重量箱，减幅 3.13%，库存天数约 32.39 天，较上周减少 1.05 天。

本周国内浮法玻璃生产企业库存由增转降，部分区域出货阶段性好转，中下游适当补充备货，

终端订单有一定好转，但持续性有待观望。分区域看，周内华北出货尚可，沙河小板出货好于大板，

部分厂库存仍有削减，沙河厂家库存小幅削减至 600 万重量箱，贸易商库存略增；华东出货地区间

存差异，整体库存稍有缩减，多数大厂产销良好；华中成交良好，厂家库存均有不同程度下降，临

近周末出货稍有转淡；华南地区中下游阶段性补充备货，厂家整体产销略有好转，但终端订单增长

一般，降库持续性可能不足，关注产能变动情况；西南部分区域恢复走货，企业产销率逐渐提升，

四川现阶段以价换量为主，库存得到一定控制；西北个别厂成交价存优势，加之局部深加工适当补

货，库存稍有削减；东北出货较平稳，多数厂产销基本平衡。当前多数区域存在一定补充备货需求，

叠加市场涨价刺激提货，企业库存阶段性转移、削减，但加工厂订单增长仍显一般，需求持续性有

待观望，此外，企业整体库存基数依然偏高，短期仍以降库为主要任务。
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图 10： 玻璃库存

数据来源：wind 大陆期货研究所

三. 玻璃上游情况

3.1 纯碱方面

现货市场方面，本周国内纯碱市场窄幅整理。本周国内轻碱新单主流出厂价格在 2550-2700

元/吨，厂家轻碱主流送到终端价格在 2700-2800 元/吨，截至 9 月 22 日国内轻碱出厂均价在

2640 元/吨，较 9 月 15 日均价下降 0.1%；本周国内重碱送到终端价格在 2700-2850 元/吨。

纯碱装置开工率随气温下降连续三周季节性回升，本周增速有所放缓。本周纯碱行业开工负荷

80.2%，周环比提升 1.4 个百分点，较前一周增幅收窄。其中氨碱厂家平均开工负荷 79.6%，联碱

厂家平均开工负荷 78.5%，天然碱厂平均开工负荷 100%。卓创资讯统计本周纯碱厂家产量在

54.1 万吨左右。
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纯碱生产企业库存再度回落。本周国内纯碱企业库存总量在 43-44 万吨（含部分厂家港口及外

库库存），环比 9 月 15 日库存下降 3.3%，同比增加 45.7%，其中重碱库存 27-28 万吨。节前

下游用户适度备货，纯碱厂家订单充足，局部地区轻碱货源偏紧，纯碱厂家库存下降。整体看，产

业链纯碱库存持续去化，8 月末纯碱社会库存 280.8 万吨，为近年来显著偏低水平。

纯碱供应季节性修复，原燃料成本不断上移；需求端浮法玻璃预期稳定，光伏玻璃投产稳步攀

升；行业库存深度去化，下游国庆节前补库需求有望释放。当前基差在 400 元左右，具备买入套保

安全边际，建议浮法及光伏玻璃企业为四季度需求建立一定量的虚拟库存。

图 11：纯碱产量 图 12：国内碱厂纯碱库存

数据来源：卓创 大陆期货研究所

四. 下游需求分析

玻璃需求主要是用在房地产和汽车，房地产的玻璃细分需求，可以认为有新屋配套玻璃需求，

存量房翻新用玻璃，已经竣工端装修、家具家电用玻璃；汽车玻璃有前挡玻璃，后挡玻璃，车窗玻

璃，工艺是汽车用主要通过中间 PVB 胶片将两个玻璃牢固粘结而成，拥有耐光耐热、耐寒、耐潮湿、

机械强度高、透明度强等优势性能。脆性玻璃与弹性 PVB 胶片融合，可以提升汽车挡风玻璃抗冲击
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性以及安全性；房地产用玻璃有钢化玻璃，LOW-E 玻璃，双层玻璃，三层隔热隔音玻璃，发电

BIPV 玻璃等。

图 13：中国浮法玻璃需求结构

数据来源：Wind 大陆期货研究所

4.1 房地产方面

2022 年上半年，期待中的商品房竣工未能顺利兑现。在半年度时，我们认识到保竣工交付有切

实困难，过分乐观不可取；当前保竣工路线清晰要求明确切实可行,在被证伪前(关注国庆节前后)，

应适当乐观。8 月竣工面积 4833.38 万平方米，环比增加 42.5%。
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图 14：房地产新开工同比 图 15：房地产竣工面积

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所

4.2 汽车方面

最近汽车产销恢复较好，从结构看，乘用车特别新能源汽车产销两旺，商用车受制于整个经济

形势不好，工地、矿山需求较弱而消费不好工业和信息化部副部长辛国斌表示，新能源汽车目前成

为了一个风口行业，吸引了大量技术、资本向这个行业汇笼、集聚，加之一些地方政府也有转型升

级方面的愿望，在各方面因素的共同作用下，在部分省市、地方确实存在着盲目投资和重复建设的

情况。

补贴退坡：新能源汽车补贴 2018 年应清算补助资金为 40.5 亿元，2019 年为 47.0 亿元，2020

年为 46.0 亿元，2021 年为 222.0 亿元。由于补贴的逐年退坡，核定补助标准也从 2018 年的单车

平均 6.99 万元，降低至 2022 年的单车平均 2.08 万。
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图 16：汽车产量和新能源汽车增速 图 17：乘用车和商用车增速

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所

五 趋势研判

5.1 玻璃展望

玻璃趋势研判

品种 最新价
未来一周评级 未来 3 个月评级

方向 支撑 阻力 方向

FG2301 1504 震荡 1500 1530 中性偏多

作为玻璃行业传统的旺季，“金九银十”也是市场对于季节性需求最为期待的。往年正常年份

里，“旺季”到来前，玻璃厂家就开始预热涨价，经销商在涨价动作驱使下不断备货，多入少出，

厂家库存向社会库存转移。市场中最明显的现象便是贸易商的排队拉货和厂家加班出货。然而，今

年玻璃市场“金九”的表现不尽如人意。尽管现实弱，但对于 10 月的市场，多数业内人士仍有着较
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强的预期。本周，玻璃期价企稳回升，社会库存由增转降，玻璃厂家陆续发布涨价函，种种迹象也

向市场发出了“反转”的信号。

9 月初有一部分贸易商曾因 “旺季预期”有过短暂的产销火爆，但终端下游的惨淡导致贸易商

和玻璃厂家库存消化困难，终究归于平静。还有部分玻璃厂家在试探性的涨价，但下游接受度不高。

以沙河为例，9 月下旬价格较月初基本持平，观望了近一个月，贸易商仍旧没有囤货的信心。

今年 9 月以来玻璃市场产销一直未能出现“火爆”局面。以沙河地区为例，玻璃产销超过

100%的日子屈指可数，大多时期徘徊在 70%—90%左右徘徊。当地的玻璃市场价格自 8 月以来也

是上调和下调交替进行，很少能看到玻璃价格上调超过一周的现象。除此之外，有些地区产销表现

较好，但也多是由低价地区的玻璃市场冲击高价区所致，因此全国范围内玻璃销货也无法完全好转，

是玻璃价格难以全国范围上涨的拖累因素之一。

不仅如此，厂家降价促销的招数也失效了。企业降价销售，但依然呈现累库格局。主要原因在

于下游订单情况依然呈现弱态势，环比虽有改善，但同比往年弱 4—5 成，下游对于原片囤货意愿低，

按需采购为主，同时承接订单有选择性，加工厂对于回款差的企业订单接受意愿低。“旺季”成色

差，企业信心弱，冷修速度加快，市场中还出现一些计划外的检修。

今年年内整体市场一直表现比较弱势，根本原因在于以房地产为基础的需求下降较为严重，供

需出现阶段性错配。本年度玻璃市场一直处于下跌趋势，厂商利润持续萎缩，目前绝大多数已经亏

损，产能在亏损驱使下开始缩减。

今年玻璃市场的亏损，除了玻璃价格持续下跌外，原料价格上涨也是压缩玻璃利润的另一主要

因素。截至 9 月 23 日，沙河地区重质碱送到价格 2700—2800 元/吨，而华北地区玻璃现货价格

1620 元/吨。再加上煤炭、天然气等价格近期表现强势，玻璃行业自 5 月中下旬便进入全面亏损阶

段。
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地产销售差，地产资金紧张，虽然一直说保交房，但是目前暂未看到实际兑现。反馈到玻璃下

游，订单同比往年较差，门窗企业对玻璃加工厂资金回款能力差，尽管玻璃冷修加快，但依然无法

弥补需求减少，行业依然呈现出累库降价格局。当前牵制玻璃市场最大的因素就是房地产资金问题，

地产企业资金不到位，保交付都无法兑现，更别说安装玻璃这些地产后期产品的需求兑现了。

作为产业链中重要一环，玻璃深加工企业承受着玻璃价格波动风险和下游建筑商信用风险等多

重风险考验，心态显著弱于往年，承接非全款订单意愿弱，低库存状态下补充原片库存的能力和意

愿偏弱。

值得一提的是，本周玻璃库存由增转降、玻璃厂家近两日也陆续发布了涨价函，玻璃期货价格

本周稳步上行。据卓创资讯数据统计，截至 9 月 22 日，重点监测省份浮法玻璃生产企业库存总量为

6472 万重量箱，较上周库存减少 209 万重量箱，减幅 3.13%，库存天数约 32.39 天，较上周减少

1.05 天。库存的下降也给厂家带来一定信心，尤其是华中地区本周产销持续向好，武汉长利、湖北

三峡新材等厂家陆续发布涨价函。与此同时，玻璃期货价格与现货价格同步，也稳中上行。

这些信号体现了市场在传统年内周期内的逐渐转换，也说明了市场有走强的趋势。近期，市场

中出现了较多的玻璃产线冷修停产，其中不乏新线的冷修退出，阶段性地改善了市场的供应压力和

信心。同时国家调控政策逐渐落地，需求也在边际转暖，这些双向的改善共同推进了近期市场走强

的一个改变。但是否“反转”尚且难以下定结论，需要再去观察之后市场变化。下游刚需性补库，

以下游目前库存状况来看依旧有补库的需求。

最近的玻璃去库和涨价的确给市场带来了一丝希望。背靠旺季，国庆节前，下游存在补库备货

做库存的意愿，同时，经过 8 月份的一波反弹，玻璃厂相对库存压力不大，有能力，且有基本面支

撑涨价。如果 4 季度还能继续看到较大力度的冷修，或是地产需求有所反弹，玻璃还是存在反弹的

可能。从绝对价格来说，玻璃向下空间有限，出现 真正‘反转’只是时间的问题。
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近期玻璃生产企业库存再度下行，玻璃销售能在市场心态偏弱的态势下稳步走高，是下游需求

季节性回升的真实反应。事实上，近期多地出台保交房措施，市场信心有一定回暖。中下游补库意

愿增加，厂家本周库存下降。企业能否持续去库涨价，还需要跟踪实际需求是否会持续改善，保交

房的实际兑现。对于玻璃而言，多地出台保交房的措施，竣工存在边际改善预期，加上近期玻璃冷

修加快，供需是否会有边际改善，加之中下游库存低，存在补库的能力，厂家能否持续去库。对于

纯碱，目前下游玻璃厂原料库存低，节前存在补库意愿，纯碱高基差存在一定修复动力。

浮法玻璃及光伏玻璃企业原料纯碱库存均处于偏低状态，节前补库需求有集中释放的可能。由

于当前纯碱基差高达 400 元左右，玻璃企业的补库动作可能部分以盘面补充虚拟库存的形式来实现。

从厂家角度来看，无论‘银十’成色如何，首先要解决的是库存管理问题，保证在市场下行趋势里

现金流不出问题。其次是要想尽一切办法降成本，保证能在更激烈的市场竞争中存活下来。玻璃市

场的“银十”成色更多的决定权在于市场刚需和投机性需求的绝对增量。目前来看，这些依旧充满

变数，绝大多数厂家都在做最坏的打算，同时也希望市场走的更好。

今年 8 月初沙河贸易商同样出现一波集中补库、大量囤货的现象，以期待“金九”落地，但实

际上的结果是产销不能长期保持高位、价格上涨也无法维持长久，最终导致“金九”落空。而近期

的市场产销好转，是国庆节前的补库效应还是市场需求真的触底反弹，还是需要等待十一之后的进

一步验证，而关键因素就在于“保交楼”的执行力度，和地产资金问题是否能够彻底解决。

目前玻璃需求或受到地产保交楼政策提振，下游复工进度及玻璃订单状况是重要的观察点。今

年 8 月下旬以来，西南、华南等地疫情散发，限制了下游需求释放，西南地区玻璃生产企业库存持

续累积，临近的华中市场也因此承受压力；四川等地疫情防控取得决定性胜利，西南地区玻璃需求

的释放依然值得期待。华北市场没有受到显著扰动，产销状况良好，价格表现较为坚挺。

目前，除季节性因素外，市场逐步感受到保障已售商品房竣工交付，从政策方案到资金保障再

到督促落实有了实实在在的进展。“在建住房工程实质性复工，意味着玻璃深加工企业将有更多门

窗订单涌现，进而玻璃生产企业需求持续性向好、库存有效去化的前景有望变得清晰。
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5.2 纯碱展望

纯碱趋势研判

品种 最新价
未来一周评级 未来 3 个月评级

方向 支撑 阻力 方向

SA2301 2417 震荡运行 2400 2430 中性偏多

川渝地区电力供应恢复正常，检修企业减少，当前利润较为客观，所以预计未来纯碱企业开工

率将逐步回升。卓创资讯统计口径，本周纯碱企业周度开工负荷率上升 3%至 80%。需求方面因下

游持续亏损，需求较为疲软，以刚需采购为主，下游整体开工呈下滑趋势。综合来看，纯碱企业检

修旺季结束，限电地区恢复电力供应，浮法玻璃停产企业逐渐增加，玻璃消费终端需求持续低迷，

谨慎追涨。
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