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主要内容：

摘要：宏观上，国庆期间美元指数持续高位震荡，整体处在 110 上方。美元
持续偏强利空大众商品走势。基本面上，节后钢厂有原料补库需求，下游终
端亦有刚需，短期供需偏紧。不过进入 10 月，旺季需求较为平淡，黑色系缺
乏上行突破的动力。

铁矿：节前一周铁矿主力震荡运行，整体处在 8月来的震荡区间。基本面
来看，高炉复产，铁水产量持续回升，给到了市场积极信号。节后到港量预计
有所下滑，钢厂有补库刚需，基本面偏强。目前钢价维稳，钢厂利润有所修
复，部分钢厂计划复产，现实需求回升及补库需求预计提升铁矿驱动，我们预
计短期铁矿维持震荡为主，中长期供应过剩格局不变，金九银十预期过后，终
端需求上行并不明确，中期维持震荡偏弱趋势判断。

螺纹：节前一周螺纹主力震荡运行。基本面上，钢厂利润小幅回升，产量
较为稳定，国庆期间累库幅度较往年偏低。近期政策频发，专项债增发力度较
强，利好基建，地产保交楼政策不断，短期在需求预期改善下螺纹支撑偏强。
但是注意到现实上地产数据依旧没有起色，金九银十或表现为旺季不旺，节后
补库带动需求，支撑成材价格。中期来看，终端需求难有明显改善，上涨空间
有限。

焦炭：节前一周焦炭主力震荡偏强运行。基本面看，目前铁水产量回升，
焦炭需求增长，同时节后钢厂有补库行动。成本端，焦煤价格偏强支撑焦炭价
格。短期来看，焦炭供应端较为平稳，需求端偏强，供需偏紧，库存向下游转
移，成本以及需求支撑下，价格偏强震荡。不过中期钢材终端需求疲软，焦炭
大概率跟随成材走势。
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一、行业资讯

◎中国国庆假期期间，美国钢价稳中趋弱，目前主流热卷价格在 850 美元/吨 EXW，较节前

下跌了约 20 美元/吨。影响美国钢价的主要原因在于居高不下的粗钢产量。

◎唐山市预计于 10 月 14 日-22 日期间启动工业管控（如遇污染天可能还会提前）。部分钢

厂已经接到烧结限产加严的相关通知，个别钢企已经做好提前备料以及 14 日开始烧结限产

50%的相关准备。由于唐山各钢企目前烧结库存相对充裕，部分钢企烧结可用天数为 7-10

天，如果烧结限产不会进一步加严或延迟，对铁水生产影响不大。

◎根据第一商用车网数据，2022 年 9 月份中国重卡市场大约销售 5.2 万辆左右，环比增

13%；同比降 12%，净减少约 7200 辆。

◎根据中指监测数据，2022 年 10 月 1 日-7 日，21 个重点监测城市新建商品住宅成交面积

较去年国庆假期下降 37.7%，部分城市在去年同期低基数下同比表现增长，但整体成交降幅

仍较大。

二、铁矿走势与分析

数据来看，据 Mysteel 统计，本期澳大利亚、巴西铁矿石发运总量为 2614 万吨，环比

增加 72 万吨。中国国 45 港到港总量 2342 万吨，环比减少 18 万吨。总体来看澳矿发运依旧

处在历史低位，后续有望反弹，船期预估近期海外到港量将会有所下降。

需求端，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 83.50%，环比增 0.69%。日均铁水产量

240 万吨，环比基本持平。铁水产量处在高位，对于炉料支撑较强。

库存上，截止周五 Mysteel45 个港口铁矿石库存为为 12962 万吨，环比下降 114 万吨；

日均疏港量 305 万吨，环比减少 10 万吨。全国钢厂进口铁矿石库存总量为为 9328 万吨，环

比减少 860 万吨。节后港口到港量有望回升，疏港量持续保持高位，港口库存保持去库。

节前一周铁矿主力震荡运行，整体处在 8月来的震荡区间。基本面来看，高炉复产，铁

水产量持续回升，给到了市场积极信号。节后到港量预计有所下滑，钢厂有补库刚需，基本

面偏强。目前钢价维稳，钢厂利润有所修复，部分钢厂计划复产，现实需求回升及补库需求

预计提升铁矿驱动，我们预计短期铁矿维持震荡为主，中长期供应过剩格局不变，金九银十

预期过后，终端需求上行并不明确，中期维持震荡偏弱趋势判断。

https://gc.mysteel.com/
http://rezha.mysteel.com/
https://gc.mysteel.com/
http://baike.sososteel.com/doc/view/63213.html
https://tangshan.mysteel.com/
https://tangshan.mysteel.com/
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图 1： 铁矿主力走势

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 2： 澳矿发运量 图 3： 巴西矿发运量

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 4： 高低品铁矿价差

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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三、螺纹走势与分析

数据上看，247 家钢厂高炉开工率 83.50%，环比增 0.69%，同比增 5.98%；高炉炼铁产

能利用率 88.98%，环比降 0.17%，同比增 9.03%；钢厂盈利率 51.52%，环比降 0.00%，同比

降 35.06%。节前一周螺纹产量为 301 万吨，环比减少 3万吨，其中长流程产量 274 万吨，

环比增加 1万吨；短流程产量 27 万吨，环比减少 4万。

表观消费方面，本周螺纹周度表观消费 259 万吨，环比减少 103 万吨。高频数据上，本

周 237 家主流贸易商建材成交均值在 20.7 万吨，较节前明显转冷。9月份宏观高频数据上

看，房地产新开工降幅同比持续扩大，施工未见改善。土地购置面积持续下滑，同时房企资

金及信心不足，年内新开工企稳回升概率继续下降。基建表现依然较强，单月增速再创年内

新高，累计增速升至 10.4%，新增专项债力度较强。库存上，10 月 7 日，全国 139 家建材生

产企业中螺纹钢厂内库存量为 215 万吨，环比增加 18 万吨：社会库存 479 万吨，还比增加

24 万吨。本周螺纹表观需求出现明显下滑，社库厂库出现累积，预计节后一周库存将会重

新去化。

节前一周螺纹主力震荡运行。基本面上，钢厂利润小幅回升，产量较为稳定，国庆期间

累库幅度较往年偏低。近期政策频发，专项债增发力度较强，利好基建，地产保交楼政策不

断，短期在需求预期改善下螺纹支撑偏强。但是注意到现实上地产数据依旧没有起色，金九

银十或表现为旺季不旺，节后补库带动需求，支撑成材价格。中期来看，终端需求难有明显

改善，上涨空间有限。

图 5： 铁矿石港口库存 万吨 图 6： 铁矿港口疏港量 万吨

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所
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图 7： 螺纹主力走势

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 8： 螺纹基差

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 9： 高炉开工率

数据来源：钢联 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所
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图 10：螺纹钢社会库存

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 11：高炉炼钢利润 图 12：电炉炼钢利润

数据来源：Wind 大陆期货研究所 数据来源：Wind 大陆期货研究所

四、焦炭走势与分析

数据上看，本周 Mysteel 统计独立焦企全样本产能利用率为率 74.7%，环比增 0.8%：焦

化厂日均产量 67.9 万吨，环比增 0.7 万吨：247 家钢厂日均焦炭产量 47 万吨，环比增 0.1

万吨。全国 247 家样本钢厂的焦炭库存为存 647.7 万吨，环比增 2.4 万吨；全国独立焦化厂

的焦炭库存为 120.5 万吨，环比减少 2.5 万吨。焦炭总库存为 1027 万吨，环比降 4.3 万

吨。钢厂复产背景下补库需求增加,焦炭库存继续向下游转移，同时独立焦企产量持续低位

运行，助推焦炭价格。
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节前一周焦炭主力震荡偏强运行。基本面看，目前铁水产量回升，焦炭需求增长，同时

节后钢厂有补库行动。成本端，焦煤价格偏强支撑焦炭价格。短期来看，焦炭供应端较为平

稳，需求端偏强，供需偏紧，库存向下游转移，成本以及需求支撑下，价格偏强震荡。不过

中期钢材终端需求疲软，焦炭大概率跟随成材走势。

图 13：焦炭主力走势

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 14：焦炭现货价格

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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联系我们

大陆期货研究所

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131 号明申中心大厦 26 楼

电话：021-54071958

微信：DLQH-YJS

图 15：焦炭港口库存

数据来源：Wind 大陆期货研究所

图 16：焦炭钢厂库存

数据来源：Wind 大陆期货研究所
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阐述出市场变动的所有影响因素，期货市场相关品种波动剧烈，存在较大的不确定性与投资风险，我们也无
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