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棕榈油产地数据利好，节庆消费来接力

一、一周回顾

本周油脂整体筑底反弹，棕榈油产地端的利好消息提振马棕连涨，也进一步传导到国内，

就目前的基本面消息来看，产地段豆类仍维持偏紧供应的格局，棕榈油由于 11 月出口增速明

显，再加上本身处于减产季，整体供应端棕榈油近期偏强，但是需求方面还是处于季节性的

淡季。

二、国内外基本面情况

2.1 油料主产区

2.1.1 北美南美大豆

USDA 周五公布的出口销售报告显示，11 月 17 日止当周，美国 2022/2023 市场年度大

豆出口销售净增 69.01 万吨，市场预估为净增 50-170 万吨。其中向中国大陆出口净销售 71.52

万吨。当周，美国 2023/24 市场年度大豆出口销售 1 万吨，市场预估为净增为 0-15 万吨。美

豆出口数据处于预估区间的偏低水平，中国疫情形势严峻，市场也在担忧之后美豆的出口情

况，周度出口销售报告显示，截至 2022 年 11 月 17 日的一周，美国 2022/23 年度豆油净销

售量减少 100 吨，作为对比，一周前为 400 吨。

南美方面，巴西矿业能源部称国家能源政策委员会（CNPE）决定将 2023 年 3 月 31 日之

前的生物柴油掺混率维持在 10%；从明年 4 月 1 日起，将生物柴油掺混率将提高到 15%。这

项决定对不及巴西行业对于掺混率的期望，巴西当选总统路易斯·卢拉·达席尔瓦的过渡团队成
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员，参议员卡洛斯·法瓦罗周二表示，新政府将寻求撤销该决定。

2.1.2 马来、印尼棕榈油

船运调查机构 SGS 公布数据显示，马来西亚 11 月 1-25 日棕榈油出口量为 1192881 吨，

较10月1-25日出口的1146113吨增加4.1%。ITS同期出口数据为127.27万吨，环比增长12.90%，

AmSpec 则为 119.94 万吨，环比增长 4.65%。

MPOA 数据显示，马来西亚 11 月 1-20 日毛棕榈油产量较前月下降 6.44%。其中，马来

西亚半岛产量下降 10.37%，沙巴州产量增加 0.01%，沙捞越产量增加 2.5%，东马来西亚产量增

加 0.6%。

SPPOMA 最新发布的数据显示，2022 年 11 月 1-20 日马来西亚棕榈油产量环比减少

12.39%，油棕鲜果串单产较上月同期下降 12.18%，出油率下降 0.04%。

GAPKI 周一公布的数据显示，印尼 9 月棕榈油产品出口量为 318 万吨，较去年同期增加

10.3%，但环比下降。产量增至 499 万吨，9 月末库存降至 403 万吨。。
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2.2 国内油脂油料基本面情况

2.2.1 开机率

根据中国粮油商务网的数据来看，本周国内主要大豆油厂的开机率较上周增长，国内油

厂平均开机率为 56.12%，较上周的 46.28%开机率增长 9.83%。本周全国油厂大豆压榨总量为

209.62 万吨，较上周的 172.89 万吨增加了 36.74 万吨，其中国产大豆压榨量为 0.7 万吨，进

口大豆压榨量为 208.92 万吨。随着后期大豆逐步到港，豆油产量增加，在目前的疫情环境下，

终端需求清淡，豆油供应有望增加。

2.2.2 油脂油料库存

根据中国粮油商务网统计数据显示，国内三大食用油库存总量为 157.37 万吨，周度增加

6.19 万吨，环比增加 4.09%，同比下降 9.56%。其中豆油库存为 63.75 万吨，周度下降 4.04 万

吨，环比下降 5.96%，同比下降 31.41%；食用棕油库存为 78.11 万吨，周度增加 7.38 万吨，

环比增加 10.43%，同比增加 74.63%；菜油库存为 15.51 万吨，周度增加 2.84 万吨，环比增加

22.42%，同比下降 57.31%。

图片来源：中国粮油商务网
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2.2.3 现货情况

本周，市场成交明显减少。主要原因是多地封闭，资金外撤避险，令市场担忧豆油仍会

下跌，不敢采购。从数据来看，本周豆油工厂日均成交 1.59 万吨，低于上周的 3.35 万吨，总

成交为 79.45 万吨，较上周减少 8.79 万吨，较上月同期减少 2.94 万吨，较去年同期增加 2.70

万吨。11 月累计成交 44.53 万吨。

三、下周展望

近期由于棕榈油产地端利好消息导致本周油脂尤其是豆棕油迎来一波反弹，菜油主要是

由于供应端的放松导致近期比较弱势，整体基本面供应端情况处于棕大于豆大于菜的格局，

但是需求端由于棕榈油产品本身的性质所致，棕榈油是油脂中最弱的品种，所以叠加近期的

大量棕榈油进口，目前处于棕榈油库存的快速累库阶段，对后期的价格也形成了压力，就目

前的疫情发展来看，其对油脂的消费还是存在着不小的抑制作用，而且目前较弱的人民币汇

率也导致进口成本高企，对油脂也有一定支撑，所以近期还是处于多空交织的震荡行情中，

但随着元旦春节的临近，预计后期节庆消费的开启会打破多空的平衡，对价格产生一定推力。
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