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油脂基本面依旧偏弱，美联储鹰派压力再起

一、一周回顾

本周油脂整体冲高回落，主要原因是美联储周三鹰派消息的放出，使得市场整体预期下

滑。
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二、国内外基本面情况

2.1 油料主产区

2.1.1 北美南美大豆

美联储公布 2022 年 12 月议息会议纪要。这份重申了美联储“鹰派”立场的会议纪要显示，

政策制定者仍将政策的重心放在对抗通胀之上，强调美联储需要维持“限制性”的货币政策立

场，直到后续有更多证据使其确信通胀处于持续下降的轨道上，偏空的消息使得上周三开始

油脂整体承压下跌。

南美方面，布宜诺斯艾利斯谷物交易所周四在一份报告中称，截至 1 月 4 日当周，阿根

廷 2022/23 年度大豆作物生长优良率为 8%，低于之前一周的 10%，远低于上年同期的 50%。

该交易所还称，当周该国 57%的大豆种植区土壤湿度为理想或良好状态，高于之前一周的 56%，

不及上年同期的 59%。分析机构平均预估阿根廷 2022/23 年度大豆产量为 4,671 万吨，低于

USDA 12 月预估的 4,950 万吨，分析师预估区间介于 4,450 万吨-4,900 万吨。报告料显示巴

西 2022/23 年度大豆产量料为 1.5228 亿吨，高于 USDA 12 月预估的 1.52 亿吨，分析机构预

估区间介于 1.51-1.54 亿吨。

图片来源：中国粮油商务网
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2.1.2 马来、印尼棕榈油

南部半岛棕榈油压榨商协会(SPPOMA)最新发布的数据显示，2023 年 1 月 1-5 日马来西

亚棕榈油产量较上月同期减少 15.25%，油棕鲜果串单产较上月减少 15.25%，出油率持平。

马来西亚棕榈油协会(MPOA)称，2022 年 12 月马来西亚棕榈油产量环比下降 4.42%，其

中马来西亚半岛的产量环比下降 5.46%，沙巴的产量环比下降 3.97%；沙捞越的产量环比增加

0.72%；东马来西亚的产量环比下降 2.86%。

调查数据显示，马来西亚 12 月底棕榈油库存为 217 万吨环比下降 5.3%，产量为 163 万

吨环比下降 3%，出口则为 150 万吨。博彭预计 12 月马来棕油供需：产量 163 万吨环比下降

3%，出口 149 万吨环比下降 2%，消费 23.5 万吨，库存 219 万吨环比下降 4.4%。路透预计 12

月马来棕油供需：产量 163 万吨环比下降 3%，出口 150 万吨环比下降 1%，消费 29.8 万吨，

库存 217 万吨环比下降 5.3%。
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2.2 国内油脂油料基本面情况

2.2.1 开机率

根据中国粮油商务网的数据来看，数据统计显示，本周完全开机的企业 86 家，部分开机

5 家,停机 69 家。据此计算的本周大豆加工量为 217.52 万吨，较上周增加 3.22 万吨，较去年

同期 167.8 万吨增加 49.72 万吨。开机率为 57.69%，较上周的 57.37%增加 0.32 个百分点，较

去年同期 46.4%增加 11.29 个百分点。下周预期大豆加工量为 221.62 万吨，开机率为 58.78%。

图片来源：中国粮油商务网

2.2.2 油脂油料库存

根据中国粮油商务网统计数据显示，国内三大食用油库存总量为 187.66 万吨，周度增加

0.18 万吨，环比增加 0.10%，同比增加 3.33%。其中豆油库存为 84.71 万吨，周度增加 3.26 万

吨，环比增加 4.00%，同比下降 9.72%；食用棕油库存为 89.74 万吨，周度下降 3.50 万吨，环

比下降 3.75%，同比增加 65.72%；菜油库存为 13.21 万吨，周度增加 0.42 万吨，环比增加 3.28%，
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同比下降 60.74%。

图片来源：中国粮油商务网

三、下周展望

目前临近春节，在今年防疫管控放开的前期，节前备货的需求或者是春节旺季的需求会

受到比较明显的影响，而且目前油脂的供应端，尤其是国内，进口量的增加，开机率的回升，

最后导致的油脂库存整体已经累库到了正常水平，其中最明显的还是棕榈油，处于季节性累

库的过程当中。预计整体油脂在春节前还是受到消费旺季的支撑，虽然目前阿根廷天气也还

在持续炒作，但是美联储鹰派的消息对市场也有不小的影响，所以节前支撑也有限，如果后

期没有更加明显的利多消息，整体油脂预计还是保持弱势。
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