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主要内容：

摘要：美元指数偏弱运行给到了大宗商品上行空间。近期宏观利好频发，需
求预期改善。目前市场逐步迈入休市的的背景下，下游以补库为主。

铁矿：本周铁矿主力偏强运行。宏观上美元指数趋弱运行给到了一众工业
品支撑，内盘受到外盘的影响走势偏强，情绪面偏多。基本面来看，铁水产量
低位震荡，钢厂开启冬储进程，钢厂检修比例增加，预计铁水产量难有回升。
本周铁矿石现货市场成交冲高回落，标志着钢厂节前补库陆续结束。不过本周
港口库存出现去库，短期采暖季来临叠加政策利好，强预期助推黑色系持续上
行，铁矿维持震荡高位运行，不过当前价位下警惕阶段性顶部出现。中长期供
应过剩格局不变，当前价格下维持偏弱趋势判断。

螺纹：本周螺纹主力偏强运行。本周钢市处于休市期，基本面上，钢厂盈利率
依旧较低叠加部分钢厂有停产检修计划，铁水产量难有回升。需求端，节前表
需大幅回落，总体看黑色步入季节性淡季，后续需求的回补空间也是十分有限
基本面依旧偏弱。短期来看，随着宏观利好的持续释放，市场情绪偏多，中长
期需求预期较好。目前冬储成本偏高且市场逐步迈入休市的的背景下，商家挺
价意愿较为普遍，成材峰值或将在节前出现。中期来看，季节性淡季下终端需
求复苏节奏较慢，螺纹维持回调判断。

焦炭：本周焦炭偏强运行。基本面看，目前铁水产量持续低位，焦炭需求
较弱。现货端焦炭提降落地，盘面有所修复。叠加成材持续上行，焦炭盘面出
现补涨。目前焦炭基本面会边际修复，依然是强预期主导盘面走势。不过随着
冬储临近结束，节后焦炭或将跟随黑色系回调。
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◎以美元计价，中国 12 月出口同比下降 9.9%，12 月进口同比下降 7.5%。中国 2022 年出口

值同比增长 7%至纪录高位 3.59 万亿美元。

◎发改委：能源增产增供取得明显成效。在确保安全的前提下推动煤炭稳产保供，供暖季煤

炭日产量稳定在 1200 万吨以上。12 月以来，煤炭产量保持稳定，电煤库存保持在 1.75 亿

吨左右。

◎ 2022 年 12 月中国进口煤及褐煤 3090.8 万吨，较上月减少 140.5 万吨，环比下降 4.3%；

1-12 月累计进口煤及褐煤 29320.4 万吨，同比下降 9.2%。2022 年 12 月中国进口钢材 70.0

万吨，较上月减少 5.2 万吨，环比下降 6.9%；1-12 月累计进口钢材 1056.6 万吨，同比下降

25.9%。2022 年 12 月中国出口钢材 540.1 万吨，较上月减少 18.9 万吨，环比下降 3.4%；1-

12 月累计出口钢材 6732.3 万吨，同比增长 0.9%。

二、铁矿走势与分析

数据来看，据 Mysteel 统计，本期澳大利亚巴西 19 港铁矿发运量 2267.4 万吨，环比减

少 548.6 万。其中澳洲发运量环比减少 82.7 万吨至 1807.9 万吨；巴西受到雨季影响发运量

环比减少 465.8 万吨至 459.5 万吨。45 港口到港量 2482.4 万吨，环比减少 199.9 万吨。近

期巴西发运量高位回落， 受到船期影响近期国内到港量或将阶段性下滑。

需求端，Mysteel 调研 247 家钢厂盈利率 19.91%，环比增加 3.03%；高炉炼铁产能利用

率 82.56%，环比增加 0.63%；日均铁水产量 222.30 万吨，环比增加 1.58 万吨。钢厂检修持

续，休市期铁水产量难有明显回升。

库存上，截止周五 Mysteel 统计 45 个港口进口铁矿库存为 13358.93 万吨，环比增加

228.39 万吨；日均疏港量 327.48 万吨，环比增 15.52 万吨。全国钢厂进口铁矿石库存总量

为 10241.19 万吨，环比增加 284.85 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 273.34 万吨，环

比增加 0.91 万吨，库存消费比 37.47，环比增加 0.92 天。全国钢厂进口矿库存连续八周小

幅增加，库存周转天数亦微增，主因钢厂节前继续集中补库，库存增幅较大。本周港口铁矿

到港阶段性回落，日均疏港有所回升，港口库存回升。

本周铁矿主力偏强运行。宏观上美元指数趋弱运行给到了一众工业品支撑，内盘受到外

盘的影响走势偏强，情绪面偏多。基本面来看，铁水产量低位震荡，钢厂开启冬储进程，钢

厂检修比例增加，预计铁水产量难有回升。本周铁矿石现货市场成交冲高回落，标志着钢厂

节前补库陆续结束。不过本周港口库存出现去库，短期采暖季来临叠加政策利好，强预期助

https://coal.mysteel.com/
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推黑色系持续上行，铁矿维持震荡高位运行，不过当前价位下警惕阶段性顶部出现。中长期

供应过剩格局不变，当前价格下维持偏弱趋势判断。

图 1： 铁矿主力走势

数据来源：Wind 大陆期货研发部

图 2： 澳矿发运量 图 3： 巴西矿发运量

数据来源：Wind 大陆期货研发部 数据来源：Wind 大陆期货研发部

图 4： 高低品铁矿价差

数据来源：Wind 大陆期货研发部

图 5： 铁矿石港口库存 万吨 图 6： 铁矿港口疏港量 万吨
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三、螺纹走势与分析

数据上看，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 75.68%，环比上周增加 1.04%；高炉炼

铁产能利用率 82.56%，环比增加 0.63%；钢厂盈利率 22.94%，环比增加 3.03%；日均铁水产

量 222.30 万吨，环比增加 1.58 万吨。85 家独立电弧炉钢厂平均开工率为 20.82%，环比减

少 11.67%；平均产能利用率为 19.41%，环比减少 12.15%。本周螺纹产量 237.9 万吨，环比

下降 9.8 万吨。其中长流程产量 231.6 万吨，环比较少 2.4 万吨；短流程产量 6.3 万吨，环

比减少 7.4 万吨。目前钢厂维持亏损状态，加上目前处在休市期，产量下滑。

表观消费方面，据 Mysteel 统计本周螺纹周度表观消费 171.4 万吨，环比减少 40.6 万

吨。12 月高频数据上看，房地产新开工施工出现边际改善。土地购置面积环比回升，金融

16 条出台后，房企资金及信心将会回升，不过短期新开工企稳回升概率不高。基建表现依

然较强。库存上，1月 13 日，全国 139 家建材生产企业中螺纹钢厂内库存量为 173.6 万

吨，环比增加 5.5 万吨：社会库存 497.6 万吨，还比增加 61 万吨。本周无论现货还是施工

都基本进入休市状态，需求进入停滞周期，厂库社会库存出现持续累库。

本周螺纹主力偏强运行。本周钢市处于休市期，基本面上，钢厂盈利率依旧较低叠加部

分钢厂有停产检修计划，铁水产量难有回升。需求端，节前表需大幅回落，总体看黑色步入

季节性淡季，后续需求的回补空间也是十分有限基本面依旧偏弱。短期来看，随着宏观利好

的持续释放，市场情绪偏多，中长期需求预期较好。目前冬储成本偏高且市场逐步迈入休市

的的背景下，商家挺价意愿较为普遍，成材峰值或将在节前出现。中期来看，季节性淡季下

终端需求复苏节奏较慢，螺纹维持回调判断。

数据来源：Wind 大陆期货研发部 数据来源：Wind 大陆期货研发部
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图 7： 螺纹主力走势

数据来源：Wind 大陆期货研发部

图 8： 螺纹基差

数据来源：Wind 大陆期货研发部

图 9： 高炉开工率

数据来源：钢联 大陆期货研发部 数据来源：Wind 大陆期货研发部
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图 10：螺纹钢社会库存

数据来源：Wind 大陆期货研发部

图 11：高炉炼钢利润 图 12：电炉炼钢利润

数据来源：Wind 大陆期货研发部 数据来源：Wind 大陆期货研发部

四、焦炭走势与分析

数据上看，Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本：产能利用率为 74.2%，环比下降

0.7%；焦炭日均产量 55.8 万吨，环比减 0.4 万吨，焦炭库存 54.2 万吨，环比增 7万吨，炼

焦煤总库存 1085.1 万吨，环比增 59.4 万吨，焦煤可用天数 14.6 天，环比增 0.9 天。随着

铁水产量的持续低位，焦炭需求趋弱，不过近期下游交投转暖叠加近期钢厂有集中补库需

求，利多焦炭走势。

本周焦炭偏强运行。基本面看，目前铁水产量持续低位，焦炭需求较弱。现货端焦炭提

降落地，盘面有所修复。叠加成材持续上行，焦炭盘面出现补涨。目前焦炭基本面会边际修

复，依然是强预期主导盘面走势。不过随着冬储临近结束，节后焦炭或将跟随黑色系回调。

图 13：焦炭主力走势
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数据来源：Wind 大陆期货研发部

图 14：焦炭现货价格

数据来源：Wind 大陆期货研发部

图 15：焦炭港口库存

数据来源：Wind 大陆期货研发部

图 16：焦炭钢厂库存
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是一种高风险的经济活动，我公司不承担因根据本报告所进行的期货买卖操作而导致的任何形式的损失，一
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数据来源：Wind 大陆期货研发部
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