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东南亚斋月开启，供应端压力预期不容乐观 

一、一周回顾 

近期油脂下跌非常顺畅，天气炒作结束，产地端利空集中凸显，目前来看，产地端的供

应压力还在向国内转移当中，需要关注国内油脂累库的进度。 
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二、国内外基本面情况 

2.1 油料主产区 

2.1.1 大豆主产地 

《Farm Futures》杂志发布的一项美国种植意愿调查显示，2023 年大豆种植面积预测为

8962.0 万英亩，比美国农业部 2022 年预测的 8745.0 万英亩增长 2.5%。美豆种植面积预期看

好，后期美豆供应保持宽松预期。 

南美方面，巴西大豆收割率为 70.89%，去年同期为 77.09%。这对美豆有一定程度的支撑。

并且巴西植物油行业协会 ABIOVE 本周发布的供需数据显示，近来巴西政府宣布将从 4 月 1

日起，将生物柴油掺混比例从 10%提高到 12%，这要低于 ABIOVE 等机构的预期。ABIOVE 之

前发布的供需预测是基于今年大部分时间内生物柴油掺混比例从 10%增加到 15%。由于掺混

比例低于预期，ABIOVE 将 2023 年巴西生物柴油行业的豆油用量调低到 895 万吨，低于早先

预测的 915 万吨，即便如此，仍高于 2022 年的 718 万吨。 

阿根廷方面，阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所维持 2022/2023 年度大豆产量预估不变，

此前数次大幅下调对大豆产量的预估，因受到长期干旱的影响。布宜诺斯艾利斯谷物交易所

预计大豆产量为 2,500 万吨。由于历史性干旱对该国 2022/23 年度收成的毁灭性影响，阿根

廷本年度的大豆进口量预计将增加一倍多。 

 

图片来源：中国粮油商务网 
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2.1.2 马来、印尼棕榈油 

马来西亚棕榈油局（MPOB）网站周四公布，马来西亚维持 4 月毛棕榈油出口关税在 8%，

并上调其参考价格。马来西亚棕榈油协会(MPOA)称，2023 年 3 月 1-20 日马来西亚棕榈油产

量环比下降 6.03%，其中马来西亚半岛的产量环比下降 8.12%，沙巴的产量环比下降 1.86%；沙

捞越的产量环比下降 5.99%；东马来西亚的产量环比下降 2.83%。船运调查机构 ITS 周一发布

的数据显示，马来西亚 3 月 1-20 日棕榈油产品出口量为 939,379 吨，较上月出口的 784,105

吨增加 19.8%。Amspec 同期数据显示，马来西亚 3 月 1-20 日棕榈油产品出口量为 938,690

吨，较上月同期的 723,482 吨增加 29.8%。 

此外，马来西亚将在全国范围内分阶段在运输行业实施 B20 生物柴油计划。全国范围的

推广将取决于国内生物燃料掺混基础设施的可用性。自 2019 年以来，马来西亚一直强制要求

工业部门实施 B7 掺混计划。 

 

图片来源：中国粮油商务网 
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2.2 国内油脂油料基本面情况 

2.2.1 开机率   

根据中国粮油商务网的数据，本周全国大豆开机率为 40.32%，上周为 43.01%，上月同期

为 41.00%，去年同期为 43.62%。截止到本周末时，港口进口大豆库存量为 658.85 万吨，安全

压榨天数为 12.97 天；统计工厂的豆粕均价为 4293.64 元/吨，较上周下降 176.36 元/吨；统

计工厂的豆油均价为 9698.89 元/吨，较上周增长 18.89 元/吨。 

 

                                              图片来源：中国粮油商务网 

 

2.2.2 油脂油料库存 

根据中国粮油商务网监测数据，国内三大食用油库存总量为 195.43 万吨，周度增加

3.56 万吨，环比增加 1.86%，同比增加 32.49%。其中豆油库存为 76.90 万吨，周度下降 1.76

万吨，环比下降 2.24%，同比下降 10.77%；食用棕油库存为 93.59 万吨，周度增加 3.23 万
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吨，环比增加 3.57%，同比增加 219.09%；菜油库存为 24.94 万吨，周度增加 2.09 万吨，环

比增加 9.15%，同比下降 22.06%。 

 

图片来源：中国粮油商务网 

三、下周展望 

目前油脂主要的产地压力都已经显现，巴西目前的收割进度缓慢以及生柴政策的加码都

只是拖缓下跌的节奏，并无法改变趋势，接下来即将公布的美豆新一季种植面积也是目前市

场关注的重点，如果意向过高，后期大豆供应势必压力较大，棕榈油方面，近期三月中上旬

产量下降，而且目前处于东南亚的斋月，近期一个月的产量肯定会出现影响，但是长期供应

端的压力已经来临，目前国内由于进口以及压榨的原因，油脂库存还不高，但是随着累库的

进行后期油脂会有进一步的下行。 
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