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主要内容： 

摘要：宏观上，上周降准来对冲可能出现的风险外溢。数据上，上周成材表

需高位回落，对于成材价格形成压制。需求上，新开工面积累计同比虽仍为

负值，但增速大幅反弹，接下来房地产对钢需的拖累程度可能继续减弱。技

术上来看。钢矿主力触及 2 月份的平台区间，支撑较强。 

 

铁矿：本周铁矿主力偏弱运行，截止周五收盘，主力合约重回 850 附近。

基本面来看，当前港口高品矿库存比例处于历年同期高位，港口大概率维持去

库趋势。需求端，4 月成材表需可能还有一波上升期，但能不能突破前期高点

尚待验证。我们预计短期铁矿价格仍有支撑，钢矿被动去库趋势下，价格难以

大幅下跌，短期矿价或震荡调整为主。中长期当前价格下维持偏弱趋势判断。 

 

螺纹：本周螺纹主力偏弱运行。国外加息和金融风险传导可能引起海外需

求的持续走弱，影响市场情绪。供应端来看，随着利润的修复，铁水产量有进

一步提升空间，建材产量或继续回升。需求端，当前价格对于终端企业较高，

同时表需数据出现回落，螺纹上涨动能减弱。短期来看，交易核心回归成材基

本面，表需回落压制成材价格，短期黑色系缺乏上涨动能，维持 2 月平台附近

震荡走势。不过 4 月成材表需可能还有一波上升期，但能不能突破前期高点尚

待验证。 

 

焦炭：本周焦炭走势偏弱。上周由于现货端提涨持续未能落地，对于期货

盘面造成了冲击。本周焦炭首轮提涨仍无主流钢厂回应，焦钢受利润影响矛盾

激烈，市场有观望情绪。基本面，当前终端需求在逐步恢复，同时铁水产量的

稳步回升，对期价有一定支撑。在煤矿议价能力减弱的情况下，焦企成本支撑

较弱。预计下周焦炭震荡偏弱走势。 
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一、行业资讯 

◎3月 24 日，上海市房屋管理局发布《上海市房屋管理局 2022 年工作总结和 2023 年工作

要点》。其中提出，2023 年全市房地产开发投资实现正增长、增长幅度力争在 5%左右（预

计约 5230 亿元）。 

◎当前兰炭市场呈现疲软态势，企业处于持续亏损状态，为保证兰炭产业稳定运行发展，近

日神木、府谷、内蒙、榆阳协会和重点企业举行环保整改会议。倡议各企业立即限产，减产

至 35%以下。明确兰炭最低指导价格，中料 1350 元/吨，小料 1300 元/吨，焦面 1000 元/

吨，煤焦油（重）4200 元/吨。 

◎据中钢协数据显示，2023 年 3 月中旬，重点钢企粗钢日均产量 225.31 万吨，环比增

4.71%；钢材库存量 1895.74 万吨，比上一旬增加 125.33 万吨，增长 7.08%。国家统计局数

据显示，1-2 月中国粗钢产量 16869.55 万吨，同比增长 5.5%。从分省数据来看，有 5个省

份 1-2 月粗钢产量同比增幅超过 20%。 

二、铁矿走势与分析 

数据来看，本期 Mysteel 澳洲巴西 19 港铁矿石发运总量 2405.5 万吨，环比减少 23.3

万吨。其中澳洲发运量环比增加 186.5 万吨至 1897.6 万吨，巴西发运量环比减少 209.8 万

吨至 507.9 万吨。45 港口到港量 2333.8 万吨，环比增加 200.1 万吨。 受到船期影响近期

国内到港量或将阶段性回升。 

需求端，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 82.73%，环比上周增加 0.44%；高炉炼铁

产能利用率 89.28%，环比增加 0.83%；日均铁水产量 239.82 万吨，环比增加 2.24 万吨。复

工复产依旧，铁水产量持续回升。 

库存上，截止周五 Mysteel 统计 45 个港口进口铁矿库存为 13604.66 万吨，环比降

78.22 万吨；日均疏港量 303.34 万吨增 0.03 万吨。全国钢厂进口铁矿石库存总量为

9151.51 万吨，环比减少 51.83 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 291.99 万吨，环比增

加 2.99 万吨，库存消费比 31.34，环比减少 0.50 天。全国钢厂进口矿库存延续下降趋势，

处于低位徘徊，受到高炉的持续复产，本期进口矿日耗亦增。 

本周铁矿主力偏弱运行，截止周五收盘，主力合约重回 850 附近。基本面来看，当前港

口高品矿库存比例处于历年同期高位，港口大概率维持去库趋势。需求端，4月成材表需可

能还有一波上升期，但能不能突破前期高点尚待验证。我们预计短期铁矿价格仍有支撑，钢

矿被动去库趋势下，价格难以大幅下跌，短期矿价或震荡调整为主。中长期当前价格下维持

偏弱趋势判断。 

https://jiaotan.mysteel.com/market/p-629-0----050103-0--------1.html
https://jiaotan.mysteel.com/market/p-629-0----050103-0--------1.html
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图 1： 铁矿主力走势 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 

 

图 2： 澳矿发运量 图 3： 巴西矿发运量 

  
数据来源：Wind  大陆期货研发部 数据来源：Wind  大陆期货研发部 

 

图 4： 高低品铁矿价差 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部  
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三、螺纹走势与分析 

数据上看，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 82.73%，环比上周增加 0.44%；高炉炼

铁产能利用率 89.28%，环比增加 0.83%；钢厂盈利率 58.87%，环比增加 1.29%；日均铁水产

量 239.82 万吨，环比增加 2.24 万吨。本周螺纹产量 300 万吨，环比下降 4万吨。其中长流

程产量 253.7 万吨，环比降 5万吨；短流程产量 46.2 万吨，环比增 0.9 万吨。钢厂逐步复

工，铁水产量持续回升。 

表观消费方面，据 Mysteel 统计本周螺纹周度表观消费 322.4 万吨，环比降 27.6 万

吨。3月高频数据上看，新开工面积累计同比虽仍为负值，但增速大幅反弹，接下来房地产

对钢需的拖累程度可能继续减弱。土地购置面积环比回升，金融 16 条出台后，房企资金及

信心将会回升，销售数据依旧较弱。基建表现依然较强。库存上，3月 24 日，全国 139 家

建材生产企业中螺纹钢厂内库存量为 279.7 万吨，环比减少 1.5 万吨：社会库存 837.6 万

吨，环比下降 20.9 万吨。本周螺纹周度表需回落，钢厂社会库存持续回落。 

本周螺纹主力偏弱运行。国外加息和金融风险传导可能引起海外需求的持续走弱，影响

市场情绪。供应端来看，随着利润的修复，铁水产量有进一步提升空间，建材产量或继续回

升。需求端，当前价格对于终端企业较高，同时表需数据出现回落，螺纹上涨动能减弱。短

期来看，交易核心回归成材基本面，表需回落压制成材价格，短期黑色系缺乏上涨动能，维

持 2月平台附近震荡走势。不过 4月成材表需可能还有一波上升期，但能不能突破前期高点

尚待验证。 

图 5： 铁矿石港口库存  万吨 图 6： 铁矿港口疏港量  万吨 

  
数据来源：Wind  大陆期货研发部 数据来源：Wind  大陆期货研发部 
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图 7： 螺纹主力走势 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 

 

图 8： 螺纹基差 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 

 

图 9： 高炉开工率  

 
数据来源：钢联  大陆期货研发部 数据来源：Wind  大陆期货研发部 
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图 10： 螺纹钢社会库存 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 

 

图 11： 高炉炼钢利润 图 12： 电炉炼钢利润 

  
数据来源：Wind  大陆期货研发部 数据来源：Wind  大陆期货研发部 

四、焦炭走势与分析 

数据上看，Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本：产能利用率为 74.6%，环比增

0.1%；焦炭日均产量 55.8 万吨，环比降 0.2 万吨，焦炭库存 64.6 万吨，环比降 2.5 万吨。

247 家钢厂焦炭库存 644.7 万吨，环比降 13.4 万吨。全国 16 个港口进口焦煤库存为 356 万

吨，增 6.7 万吨；18 个港口焦炭库存为 233.9 万吨，减 2.7 万吨。  

本周焦炭走势偏弱。上周由于现货端提涨持续未能落地，对于期货盘面造成了冲击。本

周焦炭首轮提涨仍无主流钢厂回应，焦钢受利润影响矛盾激烈，市场有观望情绪。基本面，

当前终端需求在逐步恢复，同时铁水产量的稳步回升，对期价有一定支撑。在煤矿议价能力

减弱的情况下，焦企成本支撑较弱。预计下周焦炭震荡偏弱走势。 

javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
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图 13： 焦炭主力走势 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 

图 14： 焦炭现货价格 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 

图 15： 焦炭港口库存 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 
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本报告的信息均来源于已公开的资料，公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证。且报告并不能完全

阐述出市场变动的所有影响因素，期货市场相关品种波动剧烈，存在较大的不确定性与投资风险，我们也无

法就市场行情做出确定性判断，报告中的信息或提供的投资建议并不构成期货品种买卖的依据，由于该报告

编写时融入分析师个人观点，并不代表上海大陆期货公司的立场，请谨慎参考。投资者必须认识到期货交易

是一种高风险的经济活动，我公司不承担因根据本报告所进行的期货买卖操作而导致的任何形式的损失，一

切买卖风险自负。 

 

图 16： 焦炭钢厂库存 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 
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