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摘要： 

◆ 截至 20230511，全国浮法玻璃均价 2261，较 5 月 4 

日（2196）增加 34，环比+2%；本周（5 月 5 号-5 月

11 日）全国均价 2215，较 5 月 4 号（2155.8）增加 

58.82，环比+2.73%。 

◆ 截至 2023 年 5 月 11 日，全国浮法玻璃日产量为 

16.31 万吨，环比+0.74%，本周全国浮法玻璃产量 

113.4 万吨，环比+0.16%，同比-5.39%。国内玻璃生产

线在剔除僵尸产线后共计 304 条(20.273 万吨/日），其

中在产 241 条，冷修停产 63 条，浮法产业企业开工率

为 79.28%，产能利用率为 80.44%。浮法玻璃行业产能

利用率为 80.44%，环比+0.59 个百分点。 

◆ 本周（20230505-0511），以天然气为燃料的浮法玻璃周

均利润 488 元/吨，环比上涨 133 元/吨；以煤制气为燃

料的浮法玻璃周均利润 463 元/吨，环比上涨 85 元/

吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 768 元/吨，环

比上涨 83 元/吨。 

◆ 本周，国内纯碱市场走势偏弱，价格呈现下降趋势。隆众

资讯数据监测，周内纯碱开工率 91.19%，环比下降 

2.35%，周内纯碱产量 60.93 万吨，环比下降 1.57 万

吨，徐州丰成、重庆湘瑜及江苏实联设备检修；周内纯碱

厂家库存 52.56 万吨，环比下降 0.23 万吨，下降 

0.44%，其中轻质下降，重质增加。 
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一.  行情回顾 

本周玻璃 09 开盘价 1755 元/吨，收盘价 1683 元/吨，跌幅为 3.16%。（数据来源：wind） 

图 1：郑州玻璃纯碱期货 09 合约套利走势图 

  

数据来源：Wind 大陆期货研究所 

 

二. 基本面 

2.1 玻璃供应情况分析 

截至 20230511，全国浮法玻璃均价 2261，较 5 月 4 日（2196）增加 34，环比+2%；本

周（5 月  5 号-5 月 11 日）全国均价  2215，较  5 月  4 号（2155.8）增加  58.82，环比

+2.73%。（单位：元/吨）（数据来源：隆众） 

本周华北市场整体走货减缓，产销率持续偏弱，库存多有所增加，中下游采购积极性下降，经

销商销售自身存货为主，且根据自身情况售价较为灵活，成交重心下移，加工企业刚需采购补货为

主。华中市场本周价格先涨后稳，近日本地少量拿货，成交情绪一般，叠加部分外发，日平衡产销

九成居多，短期看稳心态浓厚。华东价格小幅持续上行，但销量放缓，库存上涨。一线品牌白玻销

量相对稳定，区域来看山东地区稍好，南下流入量增大。华南区域部分厂家白玻规格紧俏，多数厂
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家出货仍可在平衡及以上，出货较前期有所放缓，4 月底有产线放水叠加有企业热修，期间暂无产

量产出下，整体库存小幅下降。东北成交量放缓，采购情绪转弱，库存整体上涨，外销货量增加价

格弹性调整，周内一条产线点火但无玻璃产出。西南市场小幅上调，企业库存低位，价格适当拉涨，

下游备货虽有减弱，但产销仍维持在平衡附近，库存继续去库为主。西北市场价格稳中小涨，个别

企业上涨，但出货有所放缓，整体出货略有分化，综合产销略低于平衡，库存去库幅度放缓。（数

据来源：隆众） 

本周 1 条产线复产的点火，开工率提升，虽有个别产线短时间热修，但前期点火产线开始出玻

璃，所以整体供应量仍呈增加趋势。截至 2023 年 5 月 11 日，全国浮法玻璃日产量为 16.31 万

吨，环比+0.74%，本周全国浮法玻璃产量 113.4 万吨，环比+0.16%，同比-5.39%。国内玻璃生

产线在剔除僵尸产线后共计 304 条(20.273 万吨/日），其中在产 241 条，冷修停产 63 条，浮

法产业企业开工率为 79.28%，产能利用率为 80.44%。浮法玻璃行业产能利用率为 80.44%，环

比+0.59 个百分点。（数据来源：隆众） 

图 2：浮法玻璃日产量 图 3：国内浮法玻璃日度均价走势图 

  

数据来源：卓创  大陆期货研究所 数据来源：隆众 大陆期货研究所 
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图 4：浮法玻璃开工率 图 5：浮法玻璃产线未来变化 

 

 

  数据来源：Mysteel 大陆期货研究所 数据来源：隆众  大陆期货研究所 

 

2.3 玻璃需求情况分析 

华北地区加工企业订单一般，随着原片价格上涨，加工成本增加，终端接受度有限，观望心态

浓厚。华中市场本周深加工表现一般，新承接订单情况偏弱，对原片囤货积极性不高。华东本周下

游采购稳定，社会库稍有上行，常规补库为主，加工厂订单暂无明显放大，原片库存充足。华南区

域多数加工企业订单方面增加有限，但前期原片均有备货下，现采购较为谨慎。本周采购情绪转弱，

补库放缓，加工厂原片使用周期 15 天左右，订单方面不足，新单量稀少。西南市场加工企业运行

稳定，LOWE 价格小幅上涨，加工企业订单波动不大，散单居多，前期备有一定原片库存量，现适

量采购备货（数据来源：隆众） 

图 6：深加工订单天数 图 7：钢化炉开工率 
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数据来源：隆众 大陆期货研究所  

 

2.4 玻璃库存分析 

截止到 20230511，全国浮法玻璃样本企业总库存  4612.3 万重箱，环比+1.88%，同比-

36.24%。折库存天数 20.1天，较上期+0.2 天。本周整体来看生产企业产销多有所减缓，但不同区

域存在差异，库存走势亦有所不同，整体库存小幅增加。（数据来源：隆众） 

图 8：全年库存推演 

 

 数据来源：隆众 大陆期货研究所 

 

2.4 玻璃利润分析 

本周（20230505-0511），以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润 488 元/吨，环比上涨 133 

元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润 463 元/吨，环比上涨 85 元/吨；以石油焦为燃料的

浮法玻璃周均利润 768 元/吨，环比上涨 83 元/吨。（数据来源：隆众） 
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图 9： 玻璃现货利润（元/吨） 

 

数据来源：隆众 大陆期货研究所 

 

三.  玻璃上游情况 

3.1 纯碱方面 

本周，国内纯碱市场走势偏弱，价格呈现下降趋势。隆众资讯数据监测，周内纯碱开工率 

91.19%，环比下降 2.35%，周内纯碱产量 60.93 万吨，环比下降 1.57 万吨，徐州丰成、重庆湘

瑜及江苏实联设备检修；周内纯碱厂家库存 52.56 万吨，环比下降 0.23 万吨，下降 0.44%，其中

轻质下降，重质增加；周内纯碱待发订单微增，接近 10 天，波动不大。（数据来源：隆众） 

对于目前玻璃企业纯碱库存了解，37%的样本维持 15 天，下降接近 1 天；45%的样本 14 

天左右，下降接近 1 天；50%的样本，库存 14 天左右，下降接近 1 天。据了解，社会库存表现

增加趋势，总量不高。供应端，近期有企业开始检修，预期下周整体开工及产量下降趋势，开工率 

88-89%左右，产量 59 万吨附近。现货价格不稳定，有企业价格下滑。需求端，纯碱需求不温不

火，采购不积极，按需为主，市场低价冲击，对于采购谨慎。市场情绪弱，对于后市信心不足。下

周，浮法和光伏生产线稳定态势，暂无投入计划。综上，短期纯碱走势弱势延续，情绪表现差。

（数据来源：隆众） 
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截至 2023 年 5 月 11 日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为 1261.10 元/吨，环比-117 

元/吨，跌幅 8.49%，周内煤炭价格震荡下移，氯化铵价格继续延续跌势且纯碱价格弱势未改，因此

利润继续下移。（数据来源：隆众） 

图 10：国内纯碱主流市场价格走势图 图 11：纯碱周产量（万吨） 

  

数据来源：wind 大陆期货研究所 

图 12：纯碱厂家库存统计（万吨） 图 13：国内纯碱企业检修情况统计表 

  

数据来源：隆众 大陆期货研究所 
 



  投资咨询业务资格：证监许可【2011】1457号 

  策略研报<玻璃> 2023.5.14 

请务必阅读正文之后的免责申明。  页码：8/14 

 

四.  下游需求分析 

玻璃需求主要是用在房地产和汽车，房地产的玻璃细分需求，可以认为有新屋配套玻璃需求，

存量房翻新用玻璃，已经竣工端装修、家具家电用玻璃；汽车玻璃有前挡玻璃，后挡玻璃，车窗玻

璃，工艺是汽车用主要通过中间 PVB 胶片将两个玻璃牢固粘结而成，拥有耐光耐热、耐寒、耐潮湿、

机械强度高、透明度强等优势性能。脆性玻璃与弹性 PVB 胶片融合，可以提升汽车挡风玻璃抗冲击

性以及安全性；房地产用玻璃有钢化玻璃，LOW-E玻璃，双层玻璃，三层隔热隔音玻璃，发电BIPV

玻璃等。 

图 14：中国浮法玻璃需求结构 

 

数据来源：Wind 大陆期货研究所 

 

4.1 房地产方面 

房地产成交在玻璃市场的重要性超过地产竣工。在今年的市场中，市场普遍对地产后周期需求

保持乐观。我们的观点是地产后周期玻璃需求好的前提条件是房地产成交必须处于相对良好的市场

状况。我们认为房地产成交决定了玻璃市场需求的密度，地产成交强玻璃需求密度大，行业需求周

转加快，价格上涨。 



  投资咨询业务资格：证监许可【2011】1457号 

  策略研报<玻璃> 2023.5.14 

请务必阅读正文之后的免责申明。  页码：9/14 

图 15：商品房成交情况 图 16：地产成交与玻璃价格 

  

数据来源：各省政府工作报告 大陆期货研究所 

图 17：房屋竣工面积 图 18：玻璃表需与 30 大中城成交面积 

  

数据来源：wind 大陆期货研究所 
 

 

4.2 汽车方面 

4 月，汽车产销同环比表现两极分化。昨日（5 月 11 日），中汽协发布数据显示，4 月，我国

汽车产销分别完成 213.3 万辆和 215.9 万辆，环比分别下降 17.5%和 11.9%，同比分别增长 76.8%

和 82.7%。 

中汽协副秘书长陈士华表示，4月，因去年同期低基数效应影响，汽车市场产销实现同比大幅增

长。然而，由于 3 月以来的非理性促销潮造成消费者持币观望，汽车消费尚处于缓慢恢复过程中，

加之商用车行业复苏速度不及预期等，4 月产销环比有所下降。 
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综合前 4 个月，汽车产销分别完成 835.5 万辆和 823.5 万辆，同比分别增长 8.6%和 7.1%。陈

士华表示，由于去年 4 月疫情导致生产供应基本停滞，汽车产销一度出现断崖式下跌，同期基数相

对较低，今年累计产销实现由负转正。（数据来源：中汽协） 

图 19：汽车月度销量及增长率 

 

数据来源：中汽协  大陆期货研究所 
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五  趋势研判 

5.1 玻璃纯碱展望 

玻璃趋势研判 

品种 最新价 

未来一周评级 未来 3 个月评级 

方向 支撑 阻力 方向 

FG2309 1648  偏稳震荡 1750 1800 中性偏多 

纯碱趋势研判 

品种 最新价 

未来一周评级 未来 3 个月评级 

方向 支撑 阻力 方向 

SA2309 2094 空头趋势 2050 2100 空头趋势 

目前玻璃合约多空逻辑主要看点： 

1、空头交易当前玻璃现货过高利润：高成本生产线目前已经有 10%以上盈利，低成本生产线

利润超过 37.5%，在玻璃今年潜在复产增量达到 10%以上，高利润难延续。当下 09 合约贴水近 

20%，关键在对利润的贴水； 

2、多头核心依据：09 合约旺季，期货盘面定价在全市场最低价，今年玻璃需求恢复的背景下，

在旺季有利润是合理的。盘面在旺季合约上贴水 20%左右，需要 5-8 月玻璃持续加速累库，才能

依靠现货下跌修复基差，但旺季库存大概率下滑，而湖北、河北旺季尚未到来，库存已经到极低位

置。 

我们认为二季度阶段性压力，但短期不宜追空，三季度偏强。 5-6 月玻璃市场或有阶段性压力。

但期货贴水可能已经足够反应这种需求走弱的情况；玻璃空头核心在地产市场阶段性走弱背景下，
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玻璃难以维持高利润。但在 09 合约旺季预计背景下， 恐难以实现空头负反馈逻辑。在地产成交同

比上涨 20%的前提下，玻璃旺季需求仍稳定，期货贴水超过 20%，需要 5-8 月玻璃持续加速累库，

才能依靠现货下跌修复基差，但旺季库存大概率下滑，而湖北、河北旺季尚未到来，库存已经到极

低位置。 

从我们的策略盈利回报情况上来看，套利合约的价差本周又收束至新低。纯碱端来看，短期交

割因素主导导致近月大幅下挫，拖累 09 合约带着大贴水下跌。在交割因素结束后或能阶段性稳定。

近一段时间以来各个区域轮番降价，现货下跌、基差走弱格局。需要注意的是短线因贴水幅度太大，

以及新产能投产在时间上的不确定性，玻璃厂近期开始刚需采购，不追过度追空。第二、5 月玻璃

刚需 140-150 万吨，预计 5 月重碱产量 150 万吨。在 5 月现货报价仍然达到 2650 以上的价

格情况下，玻璃厂家大概率不会超额备货。因此 5 月纯碱盘面短暂补贴水结束后市场仍偏弱。第三、

纯碱供需角度阶段性转折或发生在 7-8 月。以目前供需测算情况看，纯碱供应端开工率下滑 15%-

20%左右，或者玻璃厂主动扩大备货达到刚需 10%左右都会导致纯碱阶段性供需紧张。按往年经验

看，7 月以后供应端或有检修高峰因素达到减产条件。因此玻璃纯碱套利方面，7 月前或仍是玻璃

强于纯碱，可以逢低布局玻璃的多单，继续执行此前多玻璃空纯碱的策略。（数据来源：wind） 
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六  持仓情况 

图 20：前 20 机构持仓 

 

数据来源：choice  大陆期货研究所 
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