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本周核心观点———— 

减产落定但减产幅度仍然有争议，持续关注后续天气对产量质

量影响。 

1.产量预测 

由于新疆持续高温的天气，主产区阿克苏、阿拉尔、喀什、麦盖提地区坐果均存一定

影响，主产区减产已定，据可靠调研消息，预计减产程度在 40%左右，本周立秋后气温有

所下降，相比于之前较利于红枣生长，可能对红枣的减产有一定的恢复作用，同时，产区

的昼夜温差较大，对红枣积累糖分有所帮助。 

2.产地调研情况 

麦盖提县产区 

➢ 央塔克乡（三乡）：大部分坐果情况良好，预计减产幅度在 20%左右。 

➢ 吐曼塔勒乡（四乡）：四乡整体表现不佳，阿其勒塔勒村附近的枣园整体坐果不佳。 

➢ 尕孜库勒乡（五乡）：整体表现不佳，果农有积极补水措施，但是坐果比较稀疏，预

计减产幅度在 40%左右。 

➢ 克孜勒阿瓦提乡（六乡）：整体差异化较大，坐果表现不一。 

总结：麦盖提县主产区的减产幅度较 2020 年的正常年份 30%左右。 

45 团，46 团 

➢ 46 团 1 连 2 连：坐果率较低，存在落果严重和枣花不结果现象。 

➢ 45 团：枣园之间存在差异，枣农反映情况与去年相比较为悲观，部分枣园存

在枣果较小的情况。 

总结：预计减产幅度在 30%左右，具体情况要在自然落果期之后进行判断。 

阿拉尔地区 

➢ 48 团：整体坐果良好，枣果较大，与 2020 年相比减产幅度在 20%左右。 

➢ 11 团：落果情况较多，预计减产幅度在 30%以上。 

➢ 12 团：落果情况较为严重，预计减产幅度在 40%以上。 
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➢ 13 团：情况相对较好，减产幅度在 30%左右。 

➢ 14 团：土地单产较低，预计减产在 30%以内。 

总结，阿拉尔地区的减产幅度较正常年份在 30%以上，但高温天气仍然在持续，该地区

的枣果较小且枣花未完全结果，因此产量仍然存在一定的不确定性。 
数据来源：新疆果业集团下属物产公司官方公众号 

3.利空因素 

3.1.减产幅度可能不及预期。 

3.2.红枣的品牌价值与市场销售情绪不符，可能导致下游销售困难。 

3.3.经济形势仍然在缓慢复苏，国民对于价格的接受能力与红枣的涨价趋势不符。 

3.4.库存规模较大，对于下游的销售和收购造成一定压力。 

4.利多因素 

4.1.高温天气影响下减产符合目前期货价格趋势或超越减产预期， 

4.2.八月中下旬即将开始中秋备货，对红枣的消费有一定的刺激作用。 

4.3.八月中下旬至九月，关注新疆产地的天气情况，雨水过多可能导致裂果增多，商

品率下降，致使库存成本增加。 

5.交易建议 

短期市场聚焦于新季红枣产量预期，上月枣树坐果期与季节性高温期重合，受高温天

气影响，产量减产已成定局。但是减产幅度仍然有待观察，目前关注后续的产区降雨情况，

过多的降水可能会对于枣果的裂果增多，从而降低商品率，CJ2401 合约价格短期可能呈

现易涨难跌的态势，仓单数量仍处于高位远月合约单边逢低偏多，但根据现在现货价格已

经高于 21 年和 22 年，且认为减产幅度不及期货盘面和现货价格表现出来的高预期，以

及红枣目前的现货价格与其品牌价值和销售端预期不符，目前认为为未来的空方进场创造

一定机会。 

6.期货盘面价格 

由于高温导致减产预期增强的影响，期货价格始终保持上行趋势，由于本年与 2021

年七月红枣受灾情况相同，所以 2021 年 7-8 月份的红枣期货价格走势有一定的参考意

义，以 2021 年的红枣走势作为对照，目前期货价格依然保持多头倾向的可能性较大，上

周主力合约收盘价为 11125 元/吨，持仓量为 46516，上周期货盘面虽有小幅度的下跌，

但是资金量下行趋势较弱，做空信号不够，仍然认为保持多头趋势。 
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数据来源：钢联；choice；大陆期货研发部 

 

 

数据来源：钢联；choice；大陆期货研发部 

7.市场价格 

受减产预期强烈和下游补货的影响，市场价格走势较强，红枣现货有效供给数量处于

近年高位。但是现在属于红枣消费淡季，红枣的终端消费端并无过大起伏，河北主产区市

场价格参考特级主流价格 11.00-12.50 元/公斤，一级主流价格参考 10.20-10.80 元/公

斤，二级主流价格 9.00 元/公斤，三级主流价格 7.50-8.00 元/公斤，其中河北一级价格

较上周增长了 0.2 元。河南市场红枣价格稳中小幅波动，价格趋稳运行。参考特级 11.00-

11.50 元/公斤，一级在 9.50-10.00 元/公斤，二级价格在 7.50-8.50 元/公斤，三级在 

6.80-7.00 元/公斤，实际成交以质论价，根据产地、品质不同价格不一。 

数据来源：钢联；choice；大陆期货研发部 
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数据来源：新华财经钢联；choice；大陆期货研发部 

 

数据来源：钢联数据 

 

8.库存情况 

据 Mysteel 农产品调研数据统计本周 36 家样本点物理库存 9693 吨，较上周减少

487 吨，环比减少 4.78%，同比增加 21.32%，货源流通主要集中在上游，大量经销商

以囤货观望为主，库存情况下行对于现货的价格有利多趋势，预计现货的价格仍旧坚挺。 
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数据来源：钢联；choice；大陆期货研发部 

9.持仓情况 

仓单数量截至 8 月 7 日为 16371 张，品种持仓额为 48.59 亿元，与上周相比减少了

1.36 亿元。虽然资金有所减少，但是幅度较小，认为仍然保持上涨趋势。 

 

数据来源：choice；大陆期货研发部 

9.基差数据 

沧州灰枣特级报价与期货基差上周相比继续缩小，上周市价继续走强。 
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数据来源: 同花顺；choice；大陆期货研发部 
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联系我们 

余乐 从业证号：F3059059 投资咨询证号：Z0016963 

 

大陆期货研发部 

地址：上海市徐汇区凯旋路3131 号明申中心大厦26 楼 

电话：021-54071958 
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本报告的信息均来源于已公开的资料，公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证。

且报告并不能完全阐述出市场变动的所有影响因素，期货市场相关品种波动剧烈，存在

较大的不确定性与投资风险，我们也无法就市场行情做出确定性判断，报告中的信息或
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的损失，一切买卖风险自负。 
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