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摘要： 

 纯碱方面：前期国内个别纯碱装置检修导致减量正逐步恢

复，整体产量及开工小幅提升，预计产量继续上升。本周

国内纯碱企业库存继续下降，当前企业库存较低，货源紧

张。从供需的角度看，未来一旦供应提产，纯碱市场或面

临压力，价格承压。所以短期纯碱因新产能投放进度偏

慢，库存低位将对价格有一定支撑，但新产能投放预期限

制反弹空间，建议短期维持震荡思路。中期随着新产能陆

续投放，纯碱供应过剩预期较强，价格下行趋势明显，价

格反弹后可关注做空机会。 

 玻璃方面：近期西南地区前期受到限产的企业陆续恢复正

常生产，日产量有所增加。地产宏观政策中保交楼力度较

大，促进在建工程施工进度，地产后端的玻璃表现明显好

于前端的螺纹。四季度随着交房期限临近，部分建筑工程

仍存在追赶工期要求。四季度玻璃库存很难出现大幅度反

弹，并且有望随着季节性需求释放和周期性需求好转持续

去库，沙河，湖北主产区低库存状态或将维持到年底。近

期玻璃深加工企业订单天数继续增加，随着需求有所好

转，下游补库意向较强，行业去库力度明显增加。综上，

短期乐观预期下，玻璃偏多震荡运行，近月合约逢低可短

多。 
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一.  行情回顾 

本周玻璃 2401 开盘价 1592 元/吨，收盘价 1556 元/吨，跌幅为 0.58%。 

图 1：郑州玻璃期货 09 合约走势图 

  

数据来源：Wind 大陆期货研究所 

 

二. 基本面 

2.1 玻璃供应情况分析 

截至 20230810，全国浮法玻璃均价 2015，较 8 月 3 日增加 76，环比+4%；本周全国周

均价 1979，较上周（1908）增加 71，环比+3.71%。（单位：元/吨） 

本周市场整体成交量上行，周均产销 119%，较上周增加 21 个百分点，各区下游持续采购，

周末成交放缓。各区市场详述：华北市场下游积极采购，生产端销量持续高位，价格多次上涨，部

分厂家库存，随着价格涨至高位，部分厂家库存已降至偏低水平，临近周末产销率略有减弱。华东

地区周均产销 115，价格上浮 5 元，周末成交放缓，且超白玻璃成交量上行，价格提涨明显。华

中地区交投气氛延续良好，市场成交重心上行，多厂库存降至低位水平，出现规格不全现象，末期
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产销略有下滑。华南地区下游采购积极性较高，整体交投气氛活跃，原片市场成交重心上行明显，

企业库存下降。东北地区下游采购积极性转弱，厂家产销整体平衡，部分企业价格小幅上涨，仍有

提价出货现象，货流东北本地为主，外发量较少，整体去库。西南地区下游采购积极性较为活跃，

部分厂家货源紧俏。企业整体库存低位下价格顺势上行，成交重心走高，近日随着大运会结束，部

分厂家产量恢复，产销略有下滑。西北地区企业端产销多在 8-9 成，波动幅度较大，部分企业涨价 

1-2 元，小幅去库。 

截至 20230810，国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计 305 条(20.448 万吨/日），其中在

产  246 条 ， 冷 修 停 产  59 条 。 全 国 浮 法 玻 璃 日 产 量 为  16.66 万 吨 ， 环 比 +0.61%。 本 周

（20230804-0810）全国浮法玻璃产量 116.09 万吨，环比-0.36%，同比-1.77%。浮法玻璃行业

开工率为 80.98%，环比持平；浮法玻璃行业产能利用率为 81.46%，环比+0.5%。本周浮法玻璃

行业平均开工率 80.98%，环比+0.18%；浮法玻璃行业平均产能利用率 81.1%，环比-0.3%。（数

据来源：卓创） 

图 2：浮法玻璃开工率 图 3：国内浮法玻璃日产量 

 
 

数据来源：隆众  大陆期货研究所 数据来源：隆众 大陆期货研究所 
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图 4：浮法玻璃产能利用率 图 5：浮法玻璃新增产线 

 

 

  数据来源：隆众 大陆期货研究所 数据来源：隆众  大陆期货研究所 

 

2.3 玻璃需求情况分析 

截至 2023 年 7 月底，深加工企业订单天数 17.3 天，较上期+0.9 天，环比+5.49%。华北

地区深加工企业根据订单情况刚需采购备货为主，整体需求略有好转，low-e 价格亦上调 1 元/平

方米左右。华东地区周内下游补库，贸易库存略有增加，加工厂采购量各异，大型加工厂补库量较

多 30-60 天不等，中小型储备能力弱且资金受限，采购刚需较多，镀膜价格上行，各厂涨幅 1-3 

元不等。华中地区深加工部分企业订单有起色，对原片采买意愿尚可，其余多厂表现仍显一般，订

单不足下，采买以刚需常规为主。华南地区部分需求好转支撑下，下游适当备货，采购积极性增加。

西南地区加工厂订单不佳，受大运会影响，成都部分加工厂已经开始停工，后续采购方面或存影响，

整体备货积极性转弱。东北地区目前下游需求好转，订单量整体上行，前期下游原片储备量低，且

价格上涨明显，前期订单签订价格偏低，利润收窄。（数据来源：隆众） 
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图 6：深加工订单天数 

 

数据来源：隆众 大陆期货研究所 

 

2.4 玻璃库存分析 

截止到 20230810，全国浮法玻璃样本企业总库存 4163.4 万重箱，环比下滑 408 万重箱，

环比-8.93%，同比-41.3%。折库存天数 18.1 天，较上期-1.7 天。本周全国浮法玻璃平均产销率

超百并且较上期提升 26.6 个百分点，行业去库力度明显增加。（数据来源：隆众） 

图 7：全国各区域库存变化 

    

 数据来源：隆众 大陆期货研究所 



  投资咨询业务资格：证监许可【2011】1457 号 

  策略研报<玻璃> 2023.8.13 

请务必阅读正文之后的免责申明。  页码：6/12 

2.4 玻璃利润分析 

本周（20230804-0810），浮法玻璃平均利润为 487，环比增加 64，以天然气为燃料的浮法

玻璃周均利润 382 元/吨，环比上涨 84 元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润 412 元/吨，

环比上涨 38 元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 668 元/吨，环比上涨 70 元/吨。（数

据来源：隆众） 

图 8： 各工艺玻璃利润（元/吨） 

 

数据来源：隆众 大陆期货研究所 

 

三.  玻璃上游情况 

3.1 纯碱方面 

本周，国内纯碱市场走势震荡偏强，货源紧张，产销积极。隆众资讯数据监测，周内纯碱整体

开工率 78.30%，环比-1.12 个百分点。周内纯碱产量 54.81 万吨，环比+0.71 万吨，涨幅 
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1.31%。个别企业前期减量恢复，有企业开工负荷下降，整体窄幅波动；周国内纯碱厂家总库存 

20.77 万吨，环比-3.15 万吨，跌幅 13.17%，轻重库存同步下降，重质下降明显；周内纯碱企业

待发订单增加，维持 18 天左右，基本接单至月底；周内，对于下游玻璃企业场内纯碱库存统计，

37%的样本，纯碱库存 12+天，下降接近 1 天；45%的样本 11+天，下降 1+天；50%的样本 

11+天，下降 1+天，据了解企业的待发有增加，当月量采购；据了解，社会库存继续下降，整体量

不高。供应端，个别企业负荷短期影响，逐步恢复，检修企业尚未点火，预计下周整体开工及产量

上升态势。下周预测开工率 80+%，产量 56+万吨。当前，企业待发订单支撑，库存低，货源紧张

态势；需求端，下游需求尚可，近期补库，价格重心提升。下游原材料库存不高，维持安全用量，

待发有增加。周内浮法在产日熔量 16.66 万吨，光伏日熔量 9.02 万吨，减少 850 吨，冷修一条

线。下周光伏和浮法生产线稳定。综上，短期看纯碱稳中偏强，价格高位震荡。 

（数据来源：隆众） 

图 9：国内纯碱厂家库存 图 10：碱厂出货率 

  

数据来源：wind 大陆期货研究所 

图 11：纯碱产能利用率 图 12：国内碱厂新增生产线 
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数据来源：wind 大陆期货研究所 
 

 

四.  下游需求分析 

玻璃需求主要是用在房地产和汽车，房地产的玻璃细分需求，可以认为有新屋配套玻璃需求，

存量房翻新用玻璃，已经竣工端装修、家具家电用玻璃；汽车玻璃有前挡玻璃，后挡玻璃，车窗玻

璃，工艺是汽车用主要通过中间 PVB 胶片将两个玻璃牢固粘结而成，拥有耐光耐热、耐寒、耐潮湿、

机械强度高、透明度强等优势性能。脆性玻璃与弹性 PVB 胶片融合，可以提升汽车挡风玻璃抗冲击

性以及安全性；房地产用玻璃有钢化玻璃，LOW-E 玻璃，双层玻璃，三层隔热隔音玻璃，发电 BIPV

玻璃等。 

图 13：中国浮法玻璃需求结构 

 

数据来源：Wind 大陆期货研究所 
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4.1 房地产方面 

当前房地产行业整体仍显颓势，1-6 月土地成交房屋开工、销售数据同比大幅下降，竣工数据仍

维持较高增速。房地产竣工面积同比增加，玻璃深加工订单数量小幅增加。短期房地产行业仍然弱

势，资金紧张问题对玻璃需求有一定拖累。保交楼相关政策影响下，市场预期有所改善，后期继续

关注房地产行业回暖信号。（数据来源：wind） 

图 14：新开工竣工销售面积累计值（万㎡） 图 15：地产资金来源和开发投资完成额 

  

数据来源：各省政府工作报告 大陆期货研究所 

图 16：房屋竣工面积 图 17：玻璃表需与 30 大中城成交面积 

  

数据来源：wind 大陆期货研究所 
 

 

4.2 汽车方面 
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中汽协数据，7 月汽车产销分别达到 240.1 万辆和 238.7 万辆，环比分别下降 6.2%和下降 9.0%，

同比分别下降 2.2%和 1.4%。1-7 月，汽车产销累计完成 1565.0 万辆和 1562.6 万辆，同比分别增

长 7.4%和 7.9%。 

乘联会数据，8 月 1-6 日乘用车市场零售 24.1 万辆，同比去年同期下降 1%，较上月同期增长

9%。今年以来累计零售 1153.8 万辆，同比增长 2%: 全国乘用车厂商批发 21.2 万辆，同比去年同

期下降 7%，较上月同期下降 6%。今年以来累计批发 1334.3 万辆，同比增长 6%。 

图 18：汽车月度产量 

 

数据来源：中汽协  大陆期货研究所 

 

 

五  趋势研判 

5.1 玻璃纯碱展望 

玻璃观点： 

本周玻璃供应略有上升。本周浮法玻璃产线无变动，产能利用率、产量环比略升。近期玻璃

供应稳中略增，日熔量较去年同期下降约 1.5%，供应端对价格支撑较弱。本周玻璃需求稳中略升。

当前玻璃终端房地产行业整体疲软，竣工面积同比增速较高，玻璃深加工订单略有增加，终端需
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求稳中略升。近期玻璃产销率提升，投机需求增加。后期需持续关注保交楼政策落地情况和对竣

工端玻璃的影响。 

本周玻璃库存大幅下降。本周玻璃产销率明显提升，上游库存减少约 20 万吨。下游补库后暂

时观望、产销率呈现下降趋势，近期玻璃库存或持稳或小幅上升。 

今年以来，地产表观表现比较平庸，玻璃加工厂订单表现匮乏，但是基本可以保持正常生产，

并且今年加工厂开工率相对去年提高，玻璃订单总量同比增加。地产宏观政策中保交楼力度较大，

促进在建工程施工进度，地产后端的玻璃表现明显好于前端的螺纹。四季度随着交房期限临近，

部分建筑工程仍存在追赶工期要求。四季度玻璃库存很难出现大幅度反弹，并且有望随着季节性

需求释放和周期性需求好转持续去库，沙河，湖北主产区低库存状态或将维持到年底，玻璃价格

整体偏强整理。 

（数据来源：隆众） 

纯碱观点： 

本周纯碱供应略有增加。本周纯碱检修较多，产量环比小幅增加，供应端对价格仍有支撑。下

周纯碱检修计划减少，预计产量小幅增加。需求:本周纯碱需求暂时持稳。近期纯碱重碱端需求持稳

于高位，轻碱需求变动不大。本周浮法玻璃光伏玻璃产线无变动，浮法玻璃与光伏玻璃日熔量之和

稳中略升。短期纯碱需求变动不大，下游采购积极性尚可。后期继续关注光伏玻璃投产进度和浮法

玻璃产线变动情况。库存: 本周纯碱库存小幅下降。本周纯碱生产企业库存、社会库存均小幅下降，

总库存小幅下降。当前下游需求变动不大，预计下周库存持稳为主。 

综上，短期纯碱新产能投放进度偏慢，库存低位对价格有一定支撑，但新产能投放预期限制反

弹空间，建议短期维持震荡思路。中期关注新产能投放进度，反弹沽空为主。随着新产能陆续投放，

纯碱供应过剩预期较强，中期价格下行趋势明显，价格反弹后可关注做空机会。 
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