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核心摘要：  

✦     本周白糖以震荡下行为主，整体价格波动的区间不是非常大，周

三上探到 50 日均线但未能突破，最终回落，目前预测巴西 23 年度

制糖比可以达到 51.8，其以一己之力宽松了全球白糖的供应，再加

上国内现货方面由于节前提前透支掉了节后的消费，市场比较疲

软，以及新糖开榨带来的供应压力，国内白糖承压，上行阻力较

大。截至周五，本周国内主力白糖合约收盘价 6785 元/吨，较前一

周收盘价 6825 元/吨下跌 40 元/吨，跌幅 0.56%。白糖远月 03 合

约收盘价 6753 元/吨，较前一周收盘价 6782 元/吨下跌 29 元/

吨，跌幅 0.43%。 

✦        据相关人士介绍，2023/2024 年榨季，全区糖料蔗种植面积

1124 万亩，比上榨季增加 4 万亩；预计糖料蔗产量 4700 万吨，

比上榨季增加 580 万吨左右，同比增长 14.08%。糖网以此计算，

出糖率变化不大的情况下，2023/24 榨季广西预计产糖 600 万吨。 

✦         巴西甘蔗行业协会(Unica)数据显示，10 月上半月巴西中南部

地区压榨甘蔗 3276.6 万吨，同比增加 17.64%;产糖 224.7 万吨，

同比增加 21.98%;乙醇产量同比增加 27.82%，至 17.73 亿升。糖

厂使用 48.12%的甘蔗比例产糖，上榨季同期为 48.19%。23/24

榨季截至 10 月 16 日巴西中南部糖厂累计压榨甘蔗 5.25992 亿

吨 ， 同 比 增 加 14.47% ， 累 计 产 糖 3486.2 万 吨 ， 同 比 增 加

23.65%，累计产乙醇 252.08 亿升，同比增加 10%;糖厂使用

49.44%的甘蔗比例产糖，上榨季同期为 45.63%。 

✦        由于严重干旱，泰国的食糖产量在即将到来的新榨季将下降近

五分之一。印度政府将在 10 月份作出关于是否限制食糖出口的决

定，并将公布最终的产量数据。StoneX 预计印度的新产量仅为

3,000 万吨，较上年减少 8.5%，而泰国产量预计减少 22%，

为 890 万吨。 

✦        巴西对外贸易秘书处(Secex)公布的出口数据显示，巴西 9 月

前四周出口糖 248.65 万吨，日均出口量为 16.58 万吨，较上年 9

月全月的日均出口量 14.37 万吨增加 15%。 
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一. 行情回顾与展望 

本周白糖以震荡下行为主，整体价格波动的区间不是非常大，周三上探到 50 日均线但未

能突破，最终回落，目前预测巴西 23 年度制糖比可以达到 51.8，其以一己之力宽松了全球白

糖的供应，再加上国内现货方面由于节前提前透支掉了节后的消费，市场比较疲软，以及新糖

开榨带来的供应压力，国内白糖承压，上行阻力较大。截至周五，本周国内主力白糖合约收盘

价 6785 元/吨，较前一周收盘价 6825 元/吨下跌 40 元/吨，跌幅 0.56%。白糖远月 03 合约

收盘价 6753 元/吨，较前一周收盘价 6782 元/吨下跌 29 元/吨，跌幅 0.43%。 

图 1  郑糖主力走势回顾  

 

 

数据来源:wind 大陆期货研发部   

国际市场方面，截至目前，ICE 白糖主力月合约报 27.03 美分/磅，较前一周最交易日收

盘 26.85 美分/磅上涨 0.18 美分/磅，涨幅 0.67%。 

图 2  ICE3 月糖走势回顾 

 
数据来源:wind 大陆期货研发部  
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二. 国内糖数据分析 

2.1 国内开榨进度及产量预估 

表 1 ：中国糖月度平衡表 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部； 

2022/23 榨季广东累计产糖 51.84 万吨，同比减少 2.81 万吨；截至 9 月底累计销糖

50.84 万吨，结转工业库存 1 万吨，产销率 98.07%。 

内蒙糖协数据显示，22/23 制糖期内蒙古累计产糖 58.3 万吨，同比增加 11.3 万吨，截至

9 月底内蒙古累计销糖 58.3 万吨，产销率 100%，结转工业库存 0 吨。 

据广西自治区糖业发展办公室相关负责人介绍，2023/2024 年榨季，全区糖料蔗种植面

积 1124 万亩，比上榨季增加 4 万亩；预计糖料蔗产量 4700 万吨，比上榨季增加 580 万吨左

右，同比增长 14.08%。糖网以此计算，出糖率变化不大的情况下，2023/24 榨季广西预计产

糖 600 万吨。 

从目前了解的情况看，2023/24 榨季云南开榨糖厂约有 50 家，同比或增加 1 家。若一切

正常的首家糖厂开榨时间估计在 11 月 25 日，同比推后 12 天。 

  10 月 26 日广西现货市场制糖企业报价下调至 7150-7180 元/吨（含税价，提货库点不

同），较昨天报价下调 20 元；另有商家报价下调至 7130-7180 元/吨一线（厂仓提货价），

具体情况有待进一步观察。 

     10 月 26 日云南昆明市场制糖企业报价下调至 6950-7000 元/吨（含税，不同库点），

另有商家报价 6940-6950 元/吨一线（昆明仓库自提），具体成交情况有待进一步观察。 

数据来源：糖网、沐甜科技  

期初预估

22-23
10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 合计

期初库存（万吨） 843.33

国内产区期初结余 88.98 32.00 69.93 175.40 328.89 451.81 433.56 381.31 271.54 209.70 158.62 88.72

合计产量（万吨） 898.38 34.00 51.49 239.33 240.29 224.77 80.72 24.50 1.07 0.00 0.00 0.00 0.00 896.17

甘蔗糖 790.18 0.00 18.03 209.93 231.89 223.39 80.34 24.50 1.07 0.00 0.00 0.00 0.00 789.15

广东 52.00 6.00 8.34 17.38 16.19 3.93 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 51.84

广西 527.00 10.08 178.93 168.54 146.56 22.66 0.26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 527.03

云南 202.00 1.95 20.89 43.29 55.91 53.75 24.24 1.07 0.00 0.00 0.00 0.00 201.10

海南 8.98 0.00 1.64 2.61 4.73 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8.98

其他 0.20 0.00 0.13 0.07 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20

甜菜糖 108.20 34.00 33.46 29.40 8.40 1.38 0.38 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 107.02

内蒙古 58.30 25.23 18.57 12.20 2.30 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 58.30

新疆 46.00 8.77 12.04 16.19 6.10 1.38 0.38 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 44.86

黑龙江 1.00 0.55 0.41 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.96

其他 2.90 2.30 0.60 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.90

国内累计供应 34.00 85.49 324.82 565.11 789.88 870.60 895.10 896.17 896.17 896.17 896.17

产销率 5.88% 18.20% 46.00% 41.80% 42.80% 50.20% 57.40% 69.70% 76.60% 82.30% 90.10%

累销糖量 2.00 15.56 149.42 236.22 338.07 437.04 513.79 624.63 686.47 737.55 807.45

年/月度消费量 1500.00 2.00 13.56 133.86 86.80 101.85 98.97 76.75 110.84 61.84 51.08 69.90

国内年/月度结余 32.00 69.93 175.40 328.89 451.81 433.56 381.31 271.54 209.70 158.62 88.72

陈糖结余 38.00 20.00 10.00 5.00 2.00 0.50 0.00

出口量 15.00 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.00 1.00 1.00

进口量（万吨） 400.00 52.00 73.00 52.00 57.00 31.00 7.00 7.00 4.00 4.00 11.00 37.00 335.00

走私 15.00

*糖浆 120.00 4.44 6.62 7.32 7.41 7.41 16.23 17.92 14.54 21.40 19.33 18.40 141.02

总期末库存 646.55
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表 2 ：中国糖供需平衡表 

 
数据来源：CAOC 期货研发部 

 

图 3  国内产销率历年对比 

  
数据来源：Wind  大陆期货研发部 
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图 4  国内新增工业库存 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 

2.2  天气因素分析 

南方大部地区阴雨模式在线，周末广东、广西的降雨将会增强，部分地区有大到暴雨。随着降

雨的到来，南方气温也将有所下滑。而北方将继续维持晴朗少雨的天气，气温偏暖至 11 月初。 

2.3  白糖进出口   

海关总署最新公布的数据显示，今年 9 月我国进口食糖 54 万吨，同比减少 23.71 万吨，

降幅 30.7%。今年 1—9 月累计进口食糖 211 万吨，同比减少 138.91 万吨，降幅 39.7%。截

至 9 月底，2022/2023 榨季我国累计进口食糖 388.56 万吨，同比减少 144.69 万吨，降幅

27.13%。 

1-8 份我国进口糖浆 86.53 万吨，其中从泰国进口最多 82.57 万吨，其次从马来西亚进口

1.98 万吨，进口预混粉 34.47 万吨，也是从泰国进口最多 28.62 万吨，其次从越南进口 5.83

万吨。 
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表 3：本周进口糖数据表（截至 10 月 20 日） 

 

数据来源：Wind 

 

图 5  中国食糖进口量 

 

数据来源：Wind  大陆期货研发部 

前值 现值 涨跌 前值 现值 涨跌

配额内（15%） 951.39 701.79 -249.60 808.85 753.87 -54.99

配额外（50%） -755.58 -1081.15 -325.57 -941.50 -1013.22 -71.72

进口方式

配额内（15%） 898.39 456.79 -441.60 755.85 508.87 -246.99

配额外（50%） -808.58 -1326.15 -517.57 -994.50 -1258.22 -263.72

进口方式

配额内（15%） 759.13 -87.78 -846.92 616.60 -35.70 -652.30

配额外（50%） -940.91 -1999.33 -1058.41 -1126.83 -1931.39 -804.57

进口方式

配额内（15%） 613.13 -213.78 -826.92 470.60 -161.70 -632.30

配额外（50%） -1086.91 -2125.33 -1038.41 -1272.83 -2057.39 -784.57

参照郑州11月-ICE10月盘面估算进口利润

进口方式

参照郑州1月-ICE10月盘面估算进口利润

巴西糖进口利润 泰国糖进口利润

巴西糖进口利润 泰国糖进口利润

参照广西柳州现货价格估算进口利润

巴西糖进口利润 泰国糖进口利润

参照郑州9月-ICE7月盘面估算进口利润

巴西糖进口利润 泰国糖进口利润
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图 6  白糖进口成本 

 

数据来源：Wind  大陆期货研发部 

图 7  白糖盘面（9 月）进口利润 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 

 

图 8  白糖主产区现货价格  图 9  白糖主销区现货价格 

  
数据来源:wind 大陆期货研发部 数据来源:wind 大陆期货研发部 
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图 10  白糖昆明期现价差  图 11  白糖柳州期现价差 

  
数据来源:wind 大陆期货研发部 数据来源:wind 大陆期货研发部 

 

图 12  糖浆及预混粉  图 13  白糖地区现货价差 

 

 

据来源:wind 大陆期货研发部 数据来源:wind 大陆期货研发部 

 

图 14  广西第三方库存  图 15  白糖期货月间价差 

  
数据来源:wind 大陆期货研发部 数据来源:wind 大陆期货研发部 
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图 16  白糖期货各合约收盘价 图 17  白糖期货仓单 

  
数据来源:wind 大陆期货研发部 数据来源:wind 大陆期货研发部 

 

 

2.4 替代分析 

当果葡糖浆与白糖同等甜度和同等浓度的价格差在 1500-2000 元/吨的时候，市场的替代

性开始增强，高于 2000 元/吨后替代活跃性较高。 

按照目前符合可乐标准的 F55 果葡糖浆主流成交参考 3120-3350 元/吨的价格，和广西

7630 元/吨左右的糖价格对比计算，“折干”同甜度后，F55 果葡糖浆价格与广西现货白糖价

格的价差达 4130 元/吨。 

图 18  白糖淀粉糖价差 

 

数据来源:wind 大陆期货研发部 
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2.5  仓单分析 

截止 2023 年 10 月 26 日，郑州期货交易所白糖注册仓单 18691 张，仓单有效预报 1509

张，合计 20200 张，较上周环比增加 208 张。随着榨季进入尾声，陈糖仓单正加速下滑，下

滑节奏与往年正常水平相当。 

图 19  仓单数量 

 
数据来源:wind 大陆期货研发部 

 

三. 原糖数据分析 

 

图 20  全球供需缺口 

 
数据来源: 大陆期货研发部 
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3.1  预计巴西在 2024/25 年度将有 51.8%的甘蔗用于制糖 

表 4：巴西白糖供需平衡预估表 

 
数据来源：Wind  大陆期货研发部 

  Williams 发布的数据显示，截至 10 月 18 日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为

142 艘，此前一周为 128 港口等待装运的食糖数量为 707.62 万吨，此前一周为 600.16 万吨。

在当周等待出口的食糖总量中，高等级原糖(VHP)数量为 694.07 万吨。根据 Williams 发布的

数据，桑托斯港等待出口的食糖数量为 592.52 万吨，帕拉纳瓜港等待出口的食糖数量为 5.54

万吨。巴西对外贸易秘书处(Secex)公布的出口数据显示，巴西 10 月前 2 周出口糖 144.5 万

吨，日均出口量为 16.06 万吨，较上年 10 月全月的日均出口量 16.65 万吨减少 4%。 

巴西甘蔗行业协会(Unica)数据显示，10 月上半月巴西中南部地区压榨甘蔗 3276.6 万吨，

同比增加 17.64%;产糖 224.7 万吨，同比增加 21.98%;乙醇产量同比增加 27.82%，至 17.73

亿升。糖厂使用 48.12%的甘蔗比例产糖，上榨季同期为 48.19%。23/24 榨季截至 10 月 16

日巴西中南部糖厂累计压榨甘蔗 5.25992 亿吨，同比增加 14.47%，累计产糖 3486.2 万吨，

同比增加 23.65%，累计产乙醇 252.08 亿升，同比增加 10%;糖厂使用 49.44%的甘蔗比例产

糖，上榨季同期为 45.63%。 

咨询机构 Datagro 周一公布，巴西中南部地区 2024/25 年度(2024 年 4 月-2025 年 3 月)

糖产量预计达到 4,260 万吨纪录高位，糖厂将偏重榨糖，乙醇生产居于次位。下一年度产量将

超过 2023/24 年度预估产量 4,030 万吨，届时甘蔗用于榨糖的比例将上升。预计下一年度甘

蔗压榨量将缩减。2024/25 年度甘蔗压榨量预计为 6.2 亿吨，2023/24 年度压榨量料创纪录

高位 6.245 亿吨。预计巴西在 2024/25 年度将有 51.8%的甘蔗用于制糖，而当前年度这一比

例为 48.6%。 

据巴西蔗糖行业协会（Unica）发布的数据，自 4 月 1 日开始的 2023/24 榨季，截至 10

月 1 日巴西主产区（中南部地区）甘蔗入榨量为 49308 万吨，较去年同期同比增 14.24%；

已产糖 3261.5 万吨，较上年同期增长 23.77%。入榨甘蔗用于生产食糖的比例从上榨季同期

的 45.46%提高至 49.54%。 

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 10月E

期初库存（千吨） 350 656 125 439 920 1250 2847 1621 1031 271

产量（千吨） 35950 34650 39150 38870 30600 30000 41244 35350 37040 42200

进口量（千吨） 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

总供应（千吨） 36300 35306 39275 39309 31520 31250 44091 36971 38071 42471

出口量（千吨） 24244 24681 28286 27828 19903 18983 32320 26140 28000 31200

消费量（千吨） 11400 10500 10550 10600 10670 10670 10150 9800 9800 10000

总消费量（千吨） 35644 35181 38836 38428 30573 29653 42470 35940 37800 41200

期末库存（千吨） 656 125 439 920 1250 2847 1621 1031 271 1271

 库存消费比（%） 1.84% 0.36% 1.13% 2.39% 4.09% 9.60% 3.82% 2.87% 0.72% 3.08%
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在出口方面，据巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，9 月份巴西出口糖

321 万吨，较上年同期增加 6.2%，2023/24 榨季（4–9 月）巴西累计出口糖 1653 万吨，同

比增长约 16%。 

图 22  巴西蔗糖产量 图 23  巴西甘蔗入榨量 

  
数据来源:wind 大陆期货研发部 数据来源:wind 大陆期货研发部 

 

图 24  巴西月度出口量 图 25  巴西甘蔗制糖比 

  

 

数据来源:wind 大陆期货研发部  

图 26  巴西含水乙醇价格 图 27  巴西无水乙醇价格 

  
数据来源:wind 大陆期货研发部  
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3.2  印度政府在六月份之前不太可能出口白糖 

表 5：印度白糖供需平衡预估表 

 

数据来源：Wind  大陆期货研发部 

印度食品部长上周四表示，在对 24/25 年度甘蔗产量进行评估之前，印度政府不会分配

任何糖出口配额。由于甘蔗产量数据要到 6 月份才能揭晓，在此之前不太可能允许出口。 

根据 Hedgepoint Global Markets 的估计，本月开始的 2023/24 榨季印度食糖产量预计

为 3140 万吨。该咨询公司在一份报告中表示，们的预测低于市场参与者的估计，市场参与者

预计产量将超过 3300 万吨。由于产量超过 3000 万吨，印度可能有一些出口盈余，因为有传

言称印度可能在 2023/24 榨季限制海外销售。 

印度当地行业和政府官员表示，该国最大的产糖邦马哈拉施特拉邦的糖产量可能在

2023/24 作物年度下降 14%，至四年来的最低水平，原因今年八月遭遇的一个多世纪以来最

干旱气候导致甘蔗单产下降。尽管气候少雨，8 月份的旱情是 100 年来最严重的，但北方邦、

泰米尔纳德邦和古吉拉特邦等主要产糖邦在今年 6 月至 9 月期间几乎没有受到水分短缺的影响。 

美国农业部下属的对外农业服务局(FAS)驻新德里办事处发布的一份报告显示，印度

2023/24 年度(10 月-次年 9 月)离心糖产量预估保持在 3,600 万吨不变，相当于 3,360 万吨结

晶白糖。但印度蓬勃发展的乙醇工业令甘蔗和其衍生物的使用量大增，可能导致 2023/24 年

度的供应难以满足国内消费。由于市场价格持续有利，印度 2022/23 年度糖出口增至 740 万

吨。今年食糖出口预计为 650 万吨。印度政府可能继续限制 2023/24 年度食糖出口，以维持

国内市场价格和国内消费者的承受能力。 

印度糖厂协会(ISMA)2023-24 榨季初步产量预估，该国甘蔗种植面积预计约为 598.1 万

公顷，与 2022-23 榨季基本持平。据估计，下一榨季将有大约 450 万吨糖被用于生产乙醇，

而本榨季预计将有大约 410 万吨糖被用于生产乙醇。因此，在考虑到约 450 万吨糖产量分流

至乙醇后，ISMA 预计 2023-24 榨季的糖产量约为 3170 万吨，消费量约为 2750 万吨，产销

过剩量约为 420 万吨。 

印度中央政府将 2023-24 年度的日蔗公平和报偿性价格(FRP)提高 100 卢比/吨，达到

3150 卢比/吨，基准出糖率为 10.25%，出糖率每增加/减少 0.1%，价格相应增减 30.7 卢比/

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 10月E 2023/24 710月E

期初库存（千吨） 13727 16107 14794 12070 16070 18570 16050 13950 11450 10650

产量（千吨） 30460 27385 22200 31500 32600 30980 31000 35900 32800 31700

 进口量（千吨） 1000 1902 2701 1000 0 0 0 0 0 0

总供应（千吨） 39687 45394 39695 44570 48670 49550 47050 49850 44250 42350

出口量（千吨） 2580 3800 2125 2000 3800 6000 7100 11200 6100 3000

消费量（千吨） 26500 26800 25500 26500 26300 27500 26000 27200 27500 28000

总消费量（千吨） 29080 30600 27625 28500 30100 33500 33100 38400 33600 31000

期末库存（千吨） 16107 14794 12070 16070 18570 16050 13950 11450 10650 11350

 库存消费比（%） 36.40% 30.37% 23.78% 40.40% 61.69% 47.91% 42.15% 29.82% 31.70% 36.61%
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吨的溢价。此外，为了保护蔗农的利益，政府还决定，对干出糖率低于 9.5%的糖厂，将不会

有任何扣减，这部分萨农将在接下来的 2023-24 榨季被支付 2919.75 卢比/吨的蔗价，而不是

目前的 2022-23 榨季的 2821.25 卢比/吨。 

 

3.3  泰国的食糖产量在即将到来的新榨季将下降 22% 

表 6：泰国白糖供需平衡预估表 

 

数据来源：Wind  大陆期货研发部 

美国农业部下属的对外农业服务局(FAS)驻曼谷办事处发布的一份报告显示，集中生长阶

段的干旱影响了泰国 2023/24 市场年度甘蔗产量，导致 FAS 将 2023/24 年度糖产量预估较上

年下调 15%，为 940 万吨。其中 2022/23 年度和 2023/24 年度糖出口分别下修至 900-

1,000 万吨。 

2023 年 9 月泰国出口糖 41.84 万吨，同比增加 79.48%。其中出口原糖 15.36 万吨，同

比增加 3 倍，出口低质量白糖约 6.5 万吨，同比增加 43.69%;出口精制糖 19.94 万吨，同比增

加 33.19%。22/23 榨季(22 年 10 月-23 年 9 月)泰国共计出口糖 749.27 万吨，同比增加

1.73%。22/23 榨季 22 年 10 月-23 年 7 月泰国累计出口糖 655.04 万吨，同比增加 0.88%。 

因厄尔尼诺天气现象的出现，泰国自今年初以来面临大范围干旱，今年以来全国平均降雨

量同比减少 28%，亦比平均水平低 10%。另外，泰国今年面临创纪录的高温预期。基于目前

的天气和作物替代情况，市场预计 23/24 榨季泰国糖产量将减至 750-900 万吨的区间。 

据泰国糖业主管部门最新数据，2022/2023 榨季泰国累计入榨甘蔗 9390 万吨，同比上榨

季同比增长 2.7%，累计产糖 1121 万吨（其中产原糖 848 万吨，成品白糖 221 万吨），同比

上榨季增长 10.0%，产糖率从上榨季的 11.20%提升至 11.95%，同比增长 6.7%。 

StoneX 预计印度的新产量仅为 3,000 万吨，较上年减少 8.5%，而泰国产量预计减少

22%，为 890 万吨。 

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 10月E2022/23 10月E

期初库存（千吨） 5254 5263 5281 5618 7218 7318 5008 3978 3528 3728

产量（千吨） 10793 9743 10033 13730 13680 8290 7570 10150 11300 9200

进口量（千吨） 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

总供应（千吨） 16047 15006 15314 19348 20898 15608 12578 14128 14828 12928

出口量（千吨） 8252 7055 7016 9500 11000 8000 6000 8000 8500 6700

消费量（千吨） 2532 2670 2680 2630 2580 2600 2600 2600 2600 2600

总消费量（千吨） 10784 9725 9696 12130 13580 10600 8600 10600 11100 9300

期末库存（千吨） 5263 5281 5618 7218 7318 5008 3978 3528 3728 3628

库存消费比（%） 48.85% 54.30% 57.94% 59.51% 53.89% 47.25% 46.26% 33.28% 33.59% 39.01%
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图 28 泰国糖产量及出口 

  
数据来源:wind 大陆期货研发部  

 

3.4  欧盟作物监测服务机构 MARS 本月将今年欧盟甜菜单产预估从上个月的 73.7

吨/公顷提升至 74.5 吨/公顷。 

表 7：欧盟及英国白糖供需平衡预估表 

 

数据来源：Wind  大陆期货研发部 

美国农业部下属的对外农业服务局(FAS)驻巴黎办事处发布的一份报告显示，欧盟 27 国

2023/24 年度糖用甜菜产量预计为 1,540 万吨，因法国甜菜种植面积减少，但其他成员国产

量有所增加。与受干旱影响的 2022/23 年度相比，甜菜产量增加 3%，但较 2021/22 年度低

7%。FAS 称，欧盟 27 国糖消费量预计将稳定在 1,700 万吨，在 2019 年新冠肺炎疫情导致食

糖消费量下降后略有回升，但乌克兰数百万难民的涌入可能导致糖的消费量总体上升。欧盟异

乎寻常高的食糖价格可能会导致替代品，如异葡萄糖的价格上涨，但小麦和玉米这两种异葡萄

糖的主要原料价格也已经上涨。2023/24 年度，欧盟 27 国食糖进口预计将降至 270 万吨，

2022/23 年度为 300 万吨。 

法国农业部表示，随着收割工作的推进，法国 2023 年糖用甜菜产量预计将较去年减少

0.9%至 3,120 万吨因单产上升难以弥补种植面积的减少。 

部分国家禁止糖出口，进一步收紧供应。巴基斯坦糖储备已经隆至仅 230 万吨，不足以

满足下一榨季到来前的需求。巴基斯坦政府审查其食糖政策，并决定维持食糖出口禁令。 

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 10月E 2023/24 10月E

期初库存（千吨） 3066 4151 1241 1940 2090 2910 3810 2710 2710 2960

产量（千吨） 18449 14283 18313 21150 19020 17400 15400 16500 15750 16250

 进口量（千吨） 2918 3055 2599 1400 1900 2500 2000 2000 3000 2500

总供应（千吨） 24433 21489 22153 24490 23010 22810 21210 21210 21460 21710

 出口量（千吨） 1582 1548 1513 3600 1600 1000 1000 1000 1000 1000

消费量（千吨） 18700 18700 18800 18800 18500 18000 17500 17500 17500 17500

总消费量（千吨） 20282 20248 20213 22400 20100 19000 18500 18500 18500 18500

期末库存（千吨） 4151 1241 1940 2090 2910 3810 2710 2710 2960 3210

库存消费比（%） 20.47% 6.13% 9.60% 9.33% 14.48% 20.05% 14.65% 14.65% 16.00% 17.35%
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路透社报道,欧盟最高法院决定暂停对新碱种子豁免后，欧洲甜菜种植更换作物，导致甜

菜总面积的减少。预计今年将比五年平均值下降 3%左右。 

俄罗斯自 8 月 1 日期维持糖出口限制，即在新农业年(2023 年 8 月 1 日至 2024 年 7 月

31 日)的出口协议下，糖出口量仅限 1 吨，农业部的相应指令已于 2023 年 6 月 27 日在司法

部登记。市场相关人士认为，这一决定实际上禁止了新农业年的糖出口供应。 

德国国家统计局表示，德国农民将 2023 年秋季收获的甜菜种植面积扩大 0.5%，至约

39.82 万公顷。 

图 27  白糖外盘持仓 图 28  美元汇率 

  
数据来源:wind 大陆期货研发部 数据来源:wind 大陆期货研发部 

 

图 29  人民币汇率  

 

 

数据来源:wind 大陆期货研发部  

人民汇率变动会影响到进口糖的利润，一般来说，升值会造成国内商品价格下行，而持续

贬值，则商品面临通胀压力。目前离岸人民币兑美元 7.2 附近，人币值近期继续偏弱，因美元

升值趋势仍为明显。 
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四. 趋势研判及行情展望 

4.1  趋势研判 

品种 最新价 

未来一周评级 未来 3-6 个月评

级 

方向 支撑 阻力 方向 

SR01 6785 中性偏空 6950 6600 偏空 

SR03 6753 中性偏空 6900 6500 偏空 

4.2 行情展望 

   白糖国内的供应短缺的影响也接近尾声，11 月份较高的进口预估和国内新糖产量回升

并且压榨的开始都给未来带来了不小的供应压力。产地端来看，巴西 10 月份的产量创新高，

制糖比更是预期达到 51.8，再加上外盘交割糖的大量进口到国内，整体供应压力会逐渐显现。

国内现货端观望情绪较浓，成交率不佳，也是出于对未来价格缺乏自信。 

    目前白糖利多炒作的关键点在于印度和泰国的减产，根据机构的数据来看，23/24 年度

的白糖产量会略低于需求，所以会小幅度消耗白糖库存，此外印度对出口糖的限制也进一步推

波助澜，印度表示在 6 月之前不太可能出口白糖。所以目前白糖价格处于高位也是由于对供应

的担忧，其实也已经反映在当前的价格当中，但是目前也已经临近两国榨季，利多出尽后，目

前价格的支撑会逐渐转变为对价格的压制，因此预估今年后期的白糖价格会保持弱势运行。 
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本报告的信息均来源于已公开的资料，公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证。且报告并不能

完全阐述出市场变动的所有影响因素，期货市场相关品种波动剧烈，存在较大的不确定性与投资风险，我们

也无法就市场行情做出确定性判断，报告中的信息或提供的投资建议并不构成期货品种买卖的依据，由于该

报告编写时融入分析师个人观点，并不代表上海大陆期货公司的立场，请谨慎参考。投资者必须认识到期货

交易是一种高风险的经济活动，我公司不承担因根据本报告所进行的期货买卖操作而导致的任何形式的损失，

一切买卖风险自负。 

 

另外，本报告版权仅为上海大陆期货公司所有，未经我公司允许批准，本报告不得以任何形式传送、翻

版、复印、刊登、发表或派发此报告的材料、内容予以其他任何人，或投入商业使用。如引用、刊发，须注

明出处为上海大陆期货公司，且不得有悖本报告原意的引用、删节、修改。 
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