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3 月美国农业部报告显示将阿根廷 2023/2024 年度大豆产量预期维

持 5000 万吨，市场预期为 5023 万吨，将巴西 2023/2024 年度大豆

产量预期从此前的 1.56 亿吨下调至 1.55 亿吨，市场预期为 1.5228

亿吨。3 月美国 2023/2024 年度大豆期末库存预期为 3.15 亿蒲式耳，

市场预期为 3.19 亿蒲式耳，2月月报预期为 3.15 亿蒲式耳。USDA 3

月报告利好有限，但报告后 CBOT 盘面上涨约 2%，我们认为这与历史

高位的管理基金净空持仓在 3 月底种植意向报告前的回补有着更大

的关系。当下大豆供给方面天气炒作暂停，南美种植推进顺利，丰

产预期较强，天气交易话题预计要到 3 月-5 月再次启动。



橡胶

行情研判

前期利空充分交易之后目前预期有所好转，叠加下游企业低库存下

的回补驱动，豆粕走出需求预期走好的反弹行情。豆粕主力 05 合约

在美盘大豆期价出现反弹后带动国内进口大豆成本跟随上行，价格

已经走出一波凌厉空头回补行情，上方面临关键压力 3270 压制。上

海大陆期货投资咨询部认为，在下游需求确定转好前，次轮反弹在

突破关键压力前需理性看待，反弹连续性需要观察，或依然维持震

荡筑底姿态。
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供应端，印尼公布 2023 年度 1-12 月份累计出口数量 177.39 万吨，

累计同比减少 14.55%。全球进入供应淡季，阶段性供应减量，供应

端海外原料价格运作表现偏强，持续提高胶价成本支撑平台。需求

端，3 月下游胎钢企业订单充足，外单也有所增加，周内随着工人逐

步到位，部分轮胎样本企业排产继续提升，带动整体样本产能利用

率恢复性走高，企业开工方面比上周均有所增加。青岛库存保税库

及一般贸易库存均呈现去库状态。需求端内需逐步恢复，半钢表现

偏强，青岛库、社会库存延续上周去库趋势。



铁矿

行情研判

受海外原料价格上涨带动，以及日胶大涨直接刺激。橡胶主力 05 合

跟随大涨再次闯进强势区域，下方重要支撑在 13900，可以参考为近

期强势分水岭，但胶价内弱外强格局未变，强势区域内谨慎维持多

头思路。
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需求端，截止 8 日，日均铁水产量环比跌 0.61 万吨至 222.3 万吨，

上周开工率微幅上升，铁水微幅下降，整体钢厂保持低产量运行。

废钢供应快速恢复，废钢日耗增加，对铁矿石需求有一定挤压。3

月份云南 7 家钢厂进一步实施减产措施，预计减产 建筑钢材 50

万吨左右，首钢水城计划 3 月 20 日检修 3 号高炉及 2号转炉，配套

轧机同步检修，预计影响总产量 5 万吨。
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行情研判

钢厂检修计划增加，抑制铁水产量回升，日均铁水产量维持下降。

主力 05 合约低位持续震荡，上方关键压力 920，由于复产积极性同

比显著偏弱，对于后期铁水走高预期不强烈，短期铁矿虽仍有反复

性，但时间仍站在空头一边，若始终无法突破 920，矿价仍存下跌风

险。


