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市场动向

江西地区部分碳酸锂生产厂家因环保因素影响暂停开工，本周碳酸

锂产量为 8730 吨，产量较上周下降 8.83%。3 月 11 日长江综合电池

级碳酸锂 99.5%报价 99500-112500 元/吨，均价 106000 元/吨，较上

周同期价格上涨 6.2%。同时，澳大利亚锂矿供应商 Core Lithium

宣布 BP33 项目暂停开采，格林布什锂矿亦下调了 2024 年产量预期。

3月 10 日， 摩根士丹利发布报告，将中国电池巨头宁德时代（CATL）

的评级上调至“超配”，并设定目标价为 210 元人民币。在报告中，

摩根士丹利分析师指出，宁德时代作为全球领先的电池制造商，受

益于电动汽车市场的快速增长和电池需求的攀升。电动化的大势并



镍

未改变，全球新能源车渗透率仍处于 S 型增长曲线上升的早期阶段。

随着政策的持续引导激励以及产品供给的不断完善，美国、东南亚

等海外市场需求有望快速发力崛起，成为行业增长的新一轮驱动力。

行情研判

行业去库已基本完成，随着新能源车销量及储能装机延续高增态势，

24 年上半年锂电材料价格或企稳反弹。碳酸锂主力 07 合约经过前一

波反弹已经走出弱势结构，上海大陆期货投资咨询部认为，3 月以来

碳酸锂期货价格尽管有调整，但反弹结构未曾破坏，下方重要支撑

在 110000 附近，位置不破继续看反弹，但反弹强度还取决于碳酸锂

企业开工恢复情况、澳洲其它矿企是否会跟进减产等情况，保持回

落做多思路不变。
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3 月 11 日，硫酸镍市场价格上行。电池级硫酸镍市场价格为

28500-29100 元/吨，价格较上交易日持平，电镀级硫酸镍市场价格

在 31400-35400 元/吨，较上交易日价格保持不变。印尼大选结果公

布之后，市场对于印尼镍产业链“下游化”预期较强，且当地镍矿

开采审批进度整体同比较慢，对镍矿开采及供应有所限制。菲律宾

正值雨季，镍矿发运减少，镍矿港口库存明显下降。镍盐市场行情

较前期有所好转，冶炼厂多数开工较为积极，前期停产检修厂家逐

步准备恢复生产。二季度终端市场或将有一定的补库需求，需求量

或将会进一步上行，带动三元产业链出货量上涨。短期内，市场对

于后续“金三银四”消费仍有期待，新能源汽车消费向好或将拉升



铁矿

镍盐消费，镍价具备上行驱动。

行情研判

3 月订单恢复正常边际需求向好，硫酸镍价格延续走强对镍价形成成

本支撑。镍主力 04 合约经过 3 月以来的震荡调整仍立于强势位置

133000 之上，在强烈成本支撑下有上行趋势，后期仍然保持多头思

路。
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政策面，两会实际利好有限，政策依然保持定力，基建由经济“压

舱石”角色转换为地方“防风险”，负反馈传导通畅，化债任务限

制了年内基建发力高度。供给端，上周外矿供给再度上行，澳洲和

巴西铁矿发运量共增加 466 万吨，约占发运总量的 18%，海外供给维

持强势，国内进口增速较高。港口库存同比上行，累库趋势延续，

供给端压力明显。需求端，铁水产量延续跌势，螺纹钢长流程利润

再度紧缩，钢厂盈利水平短期难有起色，利润不佳负传导至原材料

端压制铁矿石价格走势。
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行情研判

供给高企、终端需求不振，弱现实逻辑主导盘面，铁矿维持偏弱运

行。主力 05 合约延续走弱，创下近期调整新低，目前价格正式来到

我们之前给出的支撑区间 800-850，如果金三银四旺季成材需求恢复

迟迟不能兑现，矿价仍有进一步下跌空间，继续保持空头思路。


