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市场动向

根据相关消息，自 4 月 12 日至 8 月 31 日，尿素法检正式放开，10

个工作日出凭条。化工协会也发布通知，氮肥生产商和贸易商们，

自 4 月 15 日开始可以联系海关，申请尿素的法检出口证书。河南心

连心四厂 4 月 10 日停车，预计停车 15 天左右；兴安盟博源 4 月 10

日停车，预计停车 10 天左右；河北正元黄骅 4 月 10 日复产；富岛、

兖矿、奎屯等预计中下旬检修。据隆众数据显示，4-5 月计划检修企

业数量明显增加，山东、河北、河南、安徽、新疆、山西、陕西、

湖北、内蒙等地都有涉及，而因为短时的企业故障发生，日产比预

期中提前降至 18 万吨附近的水平。按照企业计划的开停时间来看，



焦煤

4 月日产暂时低于 3 月运行，4 月下、5 月上会有个提升过程，而 5

月上旬以后日产会再有个下降过程出现，所以 4-5 月供应的环比下

降。4-6 月阶段性存在底肥、追肥的储备、施用需求，而高氮肥此间

也还有一两波的生产高峰期存在，因此随着时间推移，农业的备肥

和复合肥的开工变数较大。印标数量大幅减少，从预期的 72.4 万吨

缩减为 34 万吨的中标量，利空兑现。

行情研判

农业备肥需求开启，部分地区供应端有偏紧预期。尿素主力 09 合约

上周五随着出口这个口子打开迎风而起大涨 4.91%，期价来到 2000

关口。上海大陆期货投资咨询部认为，虽然出口口子打开，但是开

关控制还是十分严格的，放量有限。随着水稻肥备肥以及东北地区

补仓带动库存继续去化，尿素如站稳 2000 并就可以重回强势区域，

后市保持多头思路。
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3 月我国煤炭进口 4137.9 万吨，比去年同期增长 0.52%；环比增长

22.6%。1-3 月份，全国煤炭进口总量累计为 11589.7 万吨，同比增

长 13.9%。3 月 28 日《山西省人民代表大会常务委员会关于资源税

具体适用税率等有关事项的决定》落地，并宣布于 4 月 1 日开始实

行，将“煤”税目原矿税率由 8%调整为 10%，选矿税率由 6.5%调整

为 9%。煤炭资源税上调会间接支撑煤价上涨，同时选矿税率上涨也

会导致洗选成本增加，压制原煤入洗意愿，煤质下滑，洗精煤产量

预期下降。



铁矿

行情研判

八轮提降落地后市场补库意愿有所增强，焦炭库存有所回升。焦煤

主力 09 合约在年内钢铁需求逐渐明确，需求释放稳步提升，钢铁正

反馈积极作用下悄然反弹了一周，目前期价来到 1750 关口，这是一

个转折点，若想要跨越需要持续向好消息释放，近期密切关注该位

置，短期谨慎保持反弹思路，反弹不过再转空头思路。
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截至 4 月 12 日，钢厂高炉开工率 78.41%，周环比上升 0.6%；高炉

炼铁产能利用率 84.05%，环比上升 0.44%；钢厂盈利率 38.1%，环比

增加 4.77%；日均铁水产量 224.75 万吨，环比增加 1.17 万吨；当前

样本钢厂的进口矿日耗为 275.71 万吨，环比增加 2.47 万吨。本周

钢厂开工积极好转、铁水产量增长。4月以来下游钢材成交量上升，

而前期大跌的矿价降低钢厂生产成本，从而让钢厂因为利润情况开

始恢复，叠加高炉检修结束，钢厂短期补库提货操作增多。铁水产

量复产虽在进行中，但总的进度偏缓，并且铁水很难回到历年同期

高位，总的来说 45 港进口铁矿石库存在 4 月累库风险较大，去库概

率较低，并且累库幅度会大于去库幅度。
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行情研判

目前钢厂对于铁矿石还是刚需补库为主，并无超补库现象，预

计铁矿石价格反弹幅度有限，并且持续性不足。铁矿主力 09 合

约触底以来已经持续反弹了一周，面对关键压力 850-860 开始

考验反弹持续性，目前钢厂的产量属于历史低位导致矿石的库

存不断累计，对矿石的价格反弹有所压制，一旦下游反馈不畅，

仍有下行驱动，关注关键压力位，若近期无法突破则再转空头

思路。


