
白糖

*SR2409 成交/持仓排名（20240415）：



市场动向

据不完全统计，截至 4 月 15 日广西收榨糖厂已接近 70 家，仅有数

家糖厂未收榨，预计 4 月中旬所有糖厂都将收榨完毕。截止 3 月 31

日广西累计入榨甘蔗 5051.05 万吨，同比增加 929.99 万吨；产混合

糖 610.49 万吨，同比增加 83.72 万吨；产糖率 12.09%，同比下降

0.69 个百分点；已销糖 291.49 万吨，同比增加 26.56 万吨；产销率

47.75%，同比下降 2.54 个百分点。其中 3 月份单月产糖 92 万吨，

同比增加 69.34 万吨；单月销糖 56.1 万吨，同比增加 5.33 万吨。

印度和泰国最新压榨数据远高于市场早期预期，在巴西中南部进入

新年度压榨等因素的影响下，国际糖价结束上涨开始下行且有加速



花生

迹象。市场关注焦点已转移至巴西新年度产量上。上周五，巴西行

业组织 UNICA 公布数据显示，2023/24 年度巴西中南部糖产量创出

4242.5 万吨的历史最高水平，较前一年度增加 867.5 万吨，增

幅 25.7%。

行情研判

全球供应增长周期序幕已经拉开，国内郑糖恐难独善其身。白糖主

力 09 合约在原糖持续下跌压力下，昨日最终无力抵抗，也跌破了我

们观察了多日的下方重要支撑 6350，形成破位之势，白糖趋势恐怕

又要变天。上海大陆期货投资咨询部认为，尽管国内郑糖多头资金

挺价意愿异常强烈，但无奈全球供应增长周期拉开帷幕，加上随着

消费淡季到来，郑糖上涨乏力，跌破关键支撑后可重新转为空头思

路。
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市场动向

截止 4 月 11 日，国内花生市场均 价为 10225 元/吨，较上周同期

10150 元/吨上涨 75 元/吨，涨幅 0.74%。油厂整体成交价格重心较

清明节前也有不同程度的涨幅，但油厂部分工厂依然存在限量签订

合同以及上市场需求依然表现疲软，花生价格虽止住下滑的脚步，

但商品米上涨依然缺乏足够动力。油厂的收购仍将以满足刚需，对

市场提振力度有限。原料端购销较为僵持，油厂榨利仍较难兑现，

各主力油厂花生库存不高，生产端开机率偏低，终端需求方高价接

受度有限，贸易商采买意愿不强，供需两端持续偏弱。



铁矿

行情研判

需求端无实质改善，中间环节库存多已得到补充，后续采购动能减

弱， 花生市场整体供应仍然宽松。花生主力 10 合约在无实质需求

改善兑现下不堪重压，于昨日跌破这轮反弹行情的关键支撑 9410 一

线后大跌 2.11%，行若落花流水，也宣告了年后以来的这波反弹行情

告一段落，需求端难有明显起色，终端销量也不畅，后市转为调整

思路，下方初步支撑参考 9120 附近。
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市场动向

4 月 8 日-4 月 14 日，澳洲巴西铁矿发运总量 1919.4 万吨， 环比减

少 774.7 万吨 。澳洲发运量 1446.7 万吨，环比减少 407.6 万吨，

其中澳洲发往中国的量 1163.6 万吨，环比减少 356.1 万吨。巴西发

运量 472.7 万吨，环比减少 367.1 万吨。终端利好政策频发刺激市

场需求，比如推动大规模设备更新和消费品以旧换新实施方案，住

建部发出文件支持更新淘汰使用超过 10 年以上、建筑施工工程机械

设备等。部分高炉检修结束，上周日均铁水产量有明显增量，钢厂

刚需补库需求增加，贸易商随着市场情绪好转，贸易商投机增加，

买卖活跃度随之提高。最新公布的成材数据中性偏多，联动铁矿石

价格上涨。近期由于台风影响，部分矿山港口检修，预计下期全球

铁矿石发运量继续下降。
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行情研判

部分钢厂由于自身利润的修复叠加成材去库的好转，复产动力

有所增强，但进口铁矿石库存延续累库趋势。铁矿主力 09 合约

延续反弹，面对关键压力 850-860 开始反复冲击，市场预期日

均铁水产量延续增势，若因矿山港口检修，导致下期全球铁矿

石发运量下降，则铁矿仍具备冲击势能，继续关注关键压力区

间，等到无法突破或者再次跌破后再转空头思路。


