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最新 MPOB 公布了 3月月度供需报告显示，产量端环比增加 10.6%至

139.2 万吨，进口端环比下降 33.3%至 2.2 万吨，出口端环比增加

28.6%至 131.8 万吨，国内消化环比下降 17.7%至 30.2 万吨，库存端

环比下降 10.7%至 171.5 万吨。AmSpec Agri 周一发布的数据显示，

马来西亚 2024 年 4 月 1-15 日棕榈油产品出口量为 697,449 吨，较 3

月 1-15日出口量 542,973吨增加 28.5%。ITS 的出口量为 633680 吨，

较 3 月 1-15 日出口的 580330 吨增加 9.2%。截止到 2024 年第 15 周

末，国内棕榈油库存总量为 50.1 万吨，较上周的 54.0 万吨减少 3.9

万吨;合同量为 2.3 万吨，较上周的 8.6 万吨减少 6.3 万吨。国内进



豆粕

口利润倒挂幅度缩小，将有新增买船，国内供应紧张情况将得到改

善。马来西亚棕榈油目前的价格比竞争油品更高，这对需求产生压

力。

行情研判

斋月结束后产量恢复增长明显，出口增长逐步放缓的潜在利空驱动

增强。棕榈油主力 09 合约在马来西亚棕榈油产量恢复季节性增长预

期下昨日最终还是跌破了关键位 7680，失守了维持长达 6 周上升趋

势的关键支撑。上海大陆期货投资咨询部认为，在全球大豆供应充

足背景下，棕榈油再次炒作缺乏新的驱动，随着棕油涨价，其作为

生物柴油的性价比吸引性也有所下滑，若近期无法重返 7700 一带，

可以转为空头调整思路。
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美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截至 2024 年 4 月 11 日

当周，美国大豆出口检验量为 432,905 吨，此前市场预估为

375,000-600,000 吨，前一周修正后为 491,872 吨，初值为 484,328

吨。美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布称，截至 2024 年

4 月 14 日当周，美国大豆种植率为 3%,高于市场预期的 2%，此前一

周为 0%,去年同期为 3%，五年均值为 1%。私营咨询机构预计 2023/24

年度巴西大豆产量为 1.5125 亿吨，高于之前预测的 1.486 亿吨，因

为单产有所改善。调高后的产量比上年的创纪录产量 1.5783 亿吨降

低 4.2%。4-5 月预计大豆月均到港量高于往年均值水平，大豆大量

到港带来的利空如果发酵也会更多影响现货及近月合约。



铁矿

行情研判

供应格局趋于宽松,关注巴西上量带来的潜在利空，及美豆 5、6 月

份播种期的天气炒作。豆粕主力 09 合约 3250-3310 属于强势区域观

察区间，USDA 4 月报虽维持南美丰产预估，但巴西 CONAB 的数据及

巴西到港成本的坚挺支撑了期价，6-8 月拉尼娜发生的概率较大，叠

加美豆估值整体偏低，预计三季度美豆天气升水交易概率较大，站

稳强势区间则继续维持逢低多头思路不变。
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建材表需继续回升，钢材加速去库，板材绝对库存压力偏高，热卷

表需出现下滑，其中中厚板压力较大。近期终端市场有所好转，去

库较好，且钢厂利润逐渐修复，高炉复产预期增加，对铁矿石价格

有支撑。库存方面，本周 mysteel 统计全国 45 港铁矿库存 14487.38

万吨，环比增加 52.27 万吨，港口库存小幅累库；日均疏港量 302.15

万吨，环比增加 10.84 万吨。但下游需求压力仍大，钢材整体存在

库存压力，2 季度出口接单情况下滑，同样导致板材走弱，因此随着

五一的来临，钢厂出现补库需求，原料价格随之上涨，但钢材下游

接货意愿不足，导致钢价上涨乏力。目前来看，去库速度及需求恢

复情况依然是指引黑色行情的主线。
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行情研判

钢厂持续复产中，需关注库存压力恶化继续反向挤压原料，警

惕价格回调风险。铁矿主力 09 合约在复产预期持续向好推进下

反复冲击关键压力 850-860，继续关注关键压力区间，后续若

钢厂持续复产，不排除库存压力恶化继续反向挤压原料，面对

关键压力区间，若仍无法取得实质突破可以转空头思路。


