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市场动向

地产政策不断释放，杭州市临安区住房和城乡建设局日前发布公告，

经临安区人民政府研究决定，在临安区范围内收购一批商品住房用

作公共租赁住房，在 4 月 30 日政治局会议明确将统筹研究消化存量

房产后，杭州打响了收储模式去库存第一枪。5 月 15 日，2024（第

十一届）中国钢铁工业信息大会在临沂举行，中国钢铁工业协会副

秘书长张龙强表示，依托先进技术，中国钢铁企业如今正加快推进

高端化、智能化、绿色化的华丽转型，这为培育和发展钢铁新质生

产力奠定了坚实基础。据 Mysteel，截至 5 月 16 日当周，螺纹钢社

库连续十周减少，厂库连续九周减少，产量、表需由降转增。其中，

螺纹产量 233.58 万吨，较上周增加 2.97 万吨，增幅为 1.29%；螺纹

厂库 213.59 万吨，较上周减少 9.03 万吨，降幅为 4.06%；螺纹社库

612.94 万吨，较上周减少 47.7 万吨，降幅为 7.22%；螺纹表需 290.31

万吨，较上周增加 28.42 万吨，增幅为 10.85%。据上海市场反馈，

昨日库提小厂抗震螺纹钢成交基价波动区间在 3490-3540 元，厂提

永钢螺纹钢成交基价波动区间在 3550-3590 元/吨。期螺止跌反弹，

厂商迅速跟进，需求有所好转。

行情研判

随着宏观利好政策的不断释放，市场对未来产生了偏暖的预期和更

强的风险偏好。螺纹钢主力 10 合约在昨日产业数据利多提振下率先

发力，夺回 3670，再次直面上方关键压力 3750，展开了绝地反击攻

势。上海大陆期货投资咨询部认为，在宏观消息与产业数据共振下，

市场情绪得到提振，贸易成交量有所释放。随着近期利空因素逐步

落地消化，我们能看出螺纹钢的韧性仍在。若国内刺激政策持续推

进，终端需求仍有增加的趋势，关注上方关键压力，突破后有望进

入强势区域，后市保持回调多头思路。



棕榈油

*P2409 成交/持仓排名(20240516)：



市场动向

船运调查机构周三表示，5 月 1 日至 15 日马来西亚棕榈油出口量环

比降低 5.2%到 17.6%。马来西亚棕榈油局数据显示,马来西亚 6 月毛

棕榈油的出口税维持在 8%，但将 6 月的参考价从 5月的 4273.93 林

吉特/吨下调至 3956.06 林吉特/吨。马来西亚 4 月产量较上月增加

7.86%至 150 万吨，较市场预期偏高；国内消费减少 10.97%至 27 万

吨，与市场预期相符；马来西亚 4月期末库存增加 1.85%至 174 万吨，

高于预期。美国全国油籽加工商协会(NOPA)周三公布的数据，4 月份

美国大豆压榨量跌至 7 个月低点，远低于市场预期。美国豆油库存

也意外出现六个月来首次下降。近期菜籽、大豆和棕榈油都将集中

到港，三大油脂将进入到季节性的累库周期，菜油也好，棕榈油也

罢，前期的利多题材炒作都将要告一个段落。

行情研判

马来西亚棕榈油已至季节性增产季中，产量预计持续增长，出口持

续走弱产地马来西亚或将面临累库风险。棕榈油主力 09 合约近期对

利多反应冷淡，持续震荡，沦为最弱油脂，有进一步走弱风险。加

上近期近月买船增加，各地区基差走弱，终端下游大多观望，下方

关键支撑 7250 一线，若跌破则国内棕油或跟随马棕同步进入弱势区

域，跌破后保持空头思路。
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文中资讯数据来源：Wind，Mysteel

市场动向

美国 4 月 CPI 出现降温迹象，核心 CPI 环比增速 6 个月来首次下行。

美国 4 月零售销售环比持平，低于预期的 0.4%。通胀和零售数据公

布后，市场降息预期升温，海外流动性环境逐步好转，对市场情绪

有一定提振。上周铁水产量回升速度快于预期，但港口库存结束近

期去库趋势重新出现累库，整体仍是供需偏宽松的格局。若是延续

目前的需求回升速度，则库存有望不至于大幅累计，或呈现出缓慢

去库的情况，基本面将有所好转。昨日公布的钢材库存和需求情况

来看，短期下游消费韧性较强，预计铁水还有往上的空间。

行情研判

下游需求的韧性支撑复产进程，钢厂利润有重新走扩预期。铁

矿主力 09 合约昨日在螺纹钢大涨提振下再次冲击前高，期价也

再次逼近 900 关口，下游的需求韧性是决定这波行情高度的上

限，伴随着国内刺激政策持续加码推进，短期仍有利铁矿继续

维持强势，上方关注能否续创新高，继续关注关键支撑位置 850

表现，短期支撑可上移到 870 观察，跌破之前仍维持多头思路。
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