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市场动向

据卓创资讯统计数据显示，国内棕榈油 6 月买船约 22 条，上周我国

新增棕榈油买船 6 船，其中 6-7 月船期 4 船。据国家粮油信息中心

监测数据，6 月 5 日，7 月船期马来西亚 24 度棕榈油 CNF 报价 896

美元/吨，折合到港完税成本 7750 元/吨(关税 9%、增值税 9%)，比

大商所棕榈油 2409 合约期价高 150 元/吨。据监测，5 月 31 日，沿

海地区棕榈油库存 42 万吨(其中食用棕榈油 38 万吨)，周环比回升 3

万吨，月环比下降 3 万吨，同比下降 12 万吨。其中食用棕榈油库存

天津 6 万吨，江苏 13 万吨，广东 12 万吨，为 2023 年 11 月份以来

首次回升。关注 MPOB 将于 6 月 10 日发布的月度棕榈油产量、出口

和库存数据。目前多家市场机构数据显示，马来西亚棕榈油产量月

环比增加 15%左右，为 3月份以来连续第三个月增长。

行情研判

增产季制约下马棕价格上涨动力不足，供强需弱现状下国内港口库

存或止降回升。棕榈油主力 09 合约在验证下方重要支撑 7600 一线

后再次弹起，阶段走弱仍需确认。上海大陆期货投资咨询部认为，

在增产季制约下马棕价格上涨动力不足，持续性成疑，进口成本提

振作用有限，加上港口库存或止跌回升，棕榈油现货价格震荡下行。

而期货价格在下期产销数据明朗前仍维持强势，短期反复后预计仍

会再次验证下方关键支撑 7600，目前强势结构保持良好，待跌破后

再转空头思路。
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市场动向

截止 2024 年 6 月 5 日(第 23 周)，中国高顺顺丁橡胶样本企业库存

量：2.29 万吨，较上期(20240529)-0.02 万吨，环比-0.95%。截至

2024 年 6 月 2 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 53.69

万吨，环比上期减少 1.39 万吨，降幅 2.53%。保税区库存 7.95 万吨，

降幅 4.37%；一般贸易库存 45.7 万吨，降幅 2.21%。目前港口处于

去库存状态，同比回到中性水平，贸易商库存环比持稳，同比处于

最低水平。原料价格承压，但尚未进入高产，降雨等气候变化仍不

时影响割胶，随着国内外产区开割推进，供应仍将持续释放，原料

端价格仍有压力。海南收胶量逐渐增加，云南上量情况较好，雨水

过后预计 6 月上旬开割率可达 7-9 成，干旱天气预计将得到缓解。

行情研判

库存去化刺激合成胶再创新高，供应仍将持续释放原料端价格承压。

橡胶主力09合约在合成胶库存去化明显刺激下跟随盘面暴力拉升再

创新高，橡胶弹力十足，也验证了我们前面给出的下方关键支撑

14700 有效性。上海大陆期货投资咨询部认为，新胶产出不及预期，

国内云南产区干旱天气仍存，但随着国内外产区开割推进，供应仍

将持续释放，原料端价格仍有压力。下方关键支撑上移到 15000 观

察，待调整企稳后继续维持多头思路。
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文中资讯数据来源：Wind,SMM,卓创

市场动向

据 SMM 调研，6 月 5 日，SMM 统计的高炉开工率为 93.91%，环比上升

0.3%。样本钢厂日均铁水产量为 228.21 万吨，环比上升 0.45 万吨。

6月 6日，有机构统计全国 213 家钢厂高炉铁水产量 259.89 万吨，

较上期增加 0.46 万吨；高炉开工率 85.73%，较上期增长 0.28%；高

炉产能利用率 88.70%，较上期增加 0.15%。这是该机构统计铁水 5

月 9 日起连续三周上涨后，6 月第一周再次进入上涨通道。库存方面，

铁矿石总供给高于总需求，供需差环比 5 月扩大，港口库存预计从

1.48 亿吨上升至 1.5 亿吨左右。目前钢厂的总库存与去年同期水平

相比仍旧偏高，未来仍有较大的下降空间。港口库存方面，尽管需

求端铁水有超预期的增长表现，但进口矿到港供应明显增幅更大，

因此月内大多数情况下港口卸货入库量高于出库量，港口库存维持

累库趋势。。

行情研判

宏观情绪以及钢厂利润支撑铁矿石价格，谨防“淡季不淡”后

铁水超预期表现。铁矿主力 09 合约经过两日反弹处于重回 840

上方，也意味暂时离开了弱势区域。成材数据表现的消费需求

已经连续两期回落，但产量则是持续提升的，如果出现“淡季

不淡”的现象，铁水可能也会有超预期表现。继续关注 840 表

现，企稳后仍要维持多头思路。
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