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市场动向

据美国商务部最新数据，7月份零售销售环比激增 1%，打破自今年 2

月以来的记录。此一增幅远超预期的 0.4%，并修正了前一个月的数

据。同时，初请失业金人数降至 7 月初以来的最低水平，有效缓解

了市场对于经济衰退的担忧。据伦敦金属交易所(LME)公布的数据显

示，LME 铜库存继续大幅上涨，截止上周末，LME 铜库存 307450 吨，

较月初上涨 25.41，这是近四年零十一个月的最高水平。必和必拓的

埃斯孔迪达铜矿罢工事件是此次铜价反弹的直接导火索。作为全球

最大的铜矿之一，其年产铜量约占全球产量的 5%，其 2023 年产量达

到 110 万吨，罢工活动自上周四开始，资方与罢工工会之间的僵局



仍未打破，罢工导致的供应中断引发了市场对未来铜供应紧张的担

忧，从而推高了铜价。海关总署上周三公布的数据显示，7 月份中国

未锻轧铜及铜材的进口量同比下滑近 3%，降至 438,000 吨，相比去

年同期的 451,159 吨显著减少。

行情研判

国内宏观数据分化，整体宏观情绪修复，短期铜重心上移。铜主力

09 合约经过近期低位企稳后展开反弹，并取得了一些成果，也出现

了一些变化，主要表现为突破了短期压力 73000 一带。我们在 8 月

13 日《铜：存企稳可能》中对铜存在企稳有过预期和分析，并验证

了当时给出的 70000 一带支撑。上海大陆期货投资咨询部认为，市

场对美联储下个月可能降息的预期增强，为市场情绪提供了正面指

引，进一步巩固了铜价的短期支撑。同时国内升贴水挺价情绪相对

明显，显示出前期铜价的大幅度回调激发了下游企业的采购与补库

需求，进而促使需求面出现积极迹象。叠加近期供应端出现的一些

扰动，短期铜价有望延续反弹势头，上方关键压力在 79000 一线，

低多策略。
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市场动向

据 SMM，8 月 15 日长江现货，2202#硅报价 18700-18900 元/吨，均

价 18800 元/吨，持平;3303#硅报价 13100-13300 元/吨，均价 13200

元/吨，持平 ;441#硅报价 12200-12400 元/吨，均价 12300 元/吨，

跌 200 元；553#硅报 11900-12100 元/吨，均价 12000 元/吨，持平。

统计数据显示，截止到 8月 9日当周，工业硅周度产量 10.17 万吨，

环比降低 0.86%。其中新疆地区减产计划较多，云南丰水期电力成本

降低，近一个月基本保持满产。截至上周末，国内多晶硅在产企业

数量维持在 19 家，处于检修状态的企业数量为 14 家。据硅业分会

统计，8月多晶硅产量约在 13.5 万吨，本月硅料供需有望达到平衡。

根据交易所交割要求，11 月底所有的仓单会注销，符合三个月内生

产标准的才能复注，但今年新交割标准从 12 月开始实行，意味着复

注还需满足新杂质含量要求。这就要求须在 11 月及之前的盘面将货

全部抛出，不然就会出现 12 月不能在盘面交割、被迫大幅降价才能

勉强脱手的局面，11 月巨量交割的压力很大。

行情研判

累库压力下价格已跌至厂家现金流成本附近，上游供给缩减力度仍

待加强，下游多晶硅减产去库尚未结束。我们在 8月 2日《工业硅：

有筑底迹象》中探寻过可能的底部 10000 附近已经被市场无情击穿，

目前依然在探底过程中。考虑到 11 月出现巨量交割的可能性，市场

的底并不完全由成本决定，而是综合各方面因素来实现。期货价格

跌破万元后继续下行，利空因素继续计价的空间已逐步缩小。目前

绝对低价下生产压力凸显，西南地区已有减产动作，关注后续进一

步减产情况。上方重要压力 10000 一带，待突破后观察企稳情况。
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文中资讯数据来源：Wind Mysteel SMM

市场动向

据 Mysteel，8 月 16 日铁矿石港口库存录得 15035.10 万吨，较上一

交易日减少8.86万吨。全国45个港口进口铁矿石库存总量15035.10

万吨，环比降 8.86万吨，45港日均疏港量 321.82万吨，环比增 13.80

万吨。最新一期日均铁水产量 228.77 万吨，环比减少 2.93 万吨。

需求端，目前钢厂高炉开工率下降，铁水产量减少，铁矿需求走低。

供应端，本期全球发运小幅回落，澳矿有所回落，巴西矿止跌回升，

到港量有所回落，整体供应相对平稳。后期关注海外三季度发运环

比减少至到港口减少的影响，以及 8 月下旬后关注下游复产及需求

旺季回归的影，这或将带来支撑。

行情研判

终端建材需求弱，钢厂利润率连续大跌，下游近期高炉检修增

多，铁水产量持续下降，对铁矿石压力仍明显。铁矿主力 01 合

约在 700 整数关口持续进行拉锯。尽管南方高温明显减弱，但

四川盆地和长江中下游部分地区仍将有高温天气出现。钢厂铁

水产量继续下降，达到近 4 个月低位，市场情绪依然偏弱，不

过考虑到铁矿盘面价格基本触及到海外非主流矿山 90 美金成

本线附近，预计短期下跌动能减弱。短期 700 附近或仍有拉锯，

关键压力修正到 750，突破前仍维持空头策略。
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