
菜油

OI2501 成交/持仓排名（20240903）：



市场动向

据 wind 资讯，商务部将依法对自加拿大进口油菜籽及相关化工产品

发起反倾销调查。受加方不公平竞争影响，中国国内油菜籽相关产

业持续亏损。中方将根据国内相关法律法规，按照世贸组织规则，

依法对自加拿大进口油菜籽发起反倾销调查。战略谷物：下调了对

欧盟今年油菜籽收成的月度预测，这是该公司连续第四次下调，因

为欧盟将在本年度增加进口以弥补缺口。该咨询公司估计欧盟油菜

籽产量为 1690 万吨，比 7 月底发布的估计数字低 34 万吨，比去年

水平低逾 15%。主要下调了法国、德国、波罗的海国家、匈牙利和斯

洛伐克的预期产量。油世界：炎热干燥天气减少了今年黑海地区葵



籽的单产，黑海地区是全球葵籽的主产区，现在下修全球葵籽产量

至 5600 万吨，较初始预估低 400 万吨，较去年预估低 260 万吨，即

使葵籽种植面积扩大。据卓创资讯统计，截止 8月 30 日当周，油厂

大豆压榨量 205.18 万吨，开机率 58%，较预估低 4.56 万吨。国内大

豆库存 708.45 万吨，较上周减少 13.48 万吨，减幅 1.87%，同比去

年增加 143.87 万吨，增幅 25.48%。豆粕库存 138.58 万吨，较上周

减少11.28万吨，减幅7.53%，同比去年增加60.66万吨，增幅77.85%。

行情研判

商务部对自加拿大进口油菜籽发起反倾销调查成导火索，菜油积聚

多种利多因素拔地而起。菜油主力 01 合约昨日受商务部对加拿大进

口油菜籽展开反倾销调查刺激大涨 5%，而菜粕直接封涨停。我们在

8月 23 日《棕榈油：消息刺激 应声而起》中对油脂整体走强背景有

过阐述，只不过当时领军的是棕榈油，这次由菜油再放一根穿云箭，

再次体现了油脂板块的整体强势。上海大陆期货投资咨询部认为，

排除消息影响，8 月下旬开始国内进口菜籽油价格已经开始反弹，9

月份国内菜籽油市场将逐渐进入消费旺季，各地学校陆续开学，同

时下游市场中秋节前备货启动，菜籽油需求量将有所增加，对国内

菜籽油价格有支撑作用。同时加拿大国内停工已经造成油菜籽装船

时间推迟，或将导致 9 月国内油菜籽进口量下降，油厂开工负荷率

存有下降预期。供应下降，而需求增加，国内菜籽油市场供需面利

多因素较为明显。关键支撑 8600 一带，短期注意追高风险，保持回

落低多策略。
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据卓创资讯数据显示，8月15日至30日，全国豆粕成交总量为247.78

万吨，环比 8月上旬增加 137.11%，增量明显。9 月 2 日，全国主要

油厂豆粕成交总量 31.6 万吨，较前一日增加 1.65 万吨，其中现货

成交 15.3 万吨。2024 年第 35 周(8.23-8.30)125 家油厂大豆库存为

708.45 万吨，较上周减少 13.48 万吨，同比去年增加 143.87 万吨，

增幅 25.48%；豆粕库存为 138.58 万吨，较上周减少 11.28 万吨，同

比去年增加 60.66 万吨，增幅 77.85%。上周豆粕表观消费达 173.37

万吨，处于较好水平。根据巴西国家自然灾害监测中心的报告显示，

7月份的干旱主要集中在亚马逊州、马托格罗索州、圣保罗州。报告

中提及，相比于 2023 年 10 月给出的 3.175 亿吨粮食产量预估值，

今年 8 月的第十一次调整值 2.986 亿吨，减少了 5.9%。卓创资讯统

计数据显示，9月全国大豆到港量为 887.25 万吨，低于市场预期。

行情研判

中国大豆到港量将进入季节性的减量，原料端的供应预期下降，美

豆、豆粕有震荡反弹动能。豆粕主力 01 合约受菜粕涨停刺激冲高回

落，虽然没有维持涨幅，但反弹势头仍在。我们在 8 月 23 日《棕榈

油：消息刺激 应声而起》中对豆粕的反弹已经有过积极预期，并给

出了低多策略，价格也已经突破了当初给出的企稳参考位置。从近

期数据看，下游补充库存的动力较为充足，较前期悲观的需求预期

有明显修复。豆粕需求端的近期表现可以为市场提供更多的信心。

随着近期市场价格的企稳反弹，以及供需面有转向迹象的情况下，

价格有望延续反弹态势，重要支撑修正到 2980 附近，关键压力 3300，

继续维持低多策略不变。
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Mysteel 消息，2024 年 8 月 26 日-9 月 1日澳洲巴西铁矿发运总量

2895.1 万吨，环比增加 284.9 万吨。澳洲发运量 1836.1 万吨，环

比减少 12.1 万吨，其中澳洲发往中国的量 1451.6 万吨，环比减少

99.6 万吨。巴西发运量 1059.0 万吨，环比增加 297.0 万吨。本期

全球铁矿石发运总量 3448.9 万吨，环比增加 227.7 万吨。8 月 26

日-9月 1日中国 47 港铁矿石到港总量 2399 万吨，环比减少272.5

万吨;中国 45 港铁矿石到港总量 2209.2 万吨，环比减少 357.7 万

吨;北方六港铁矿石到港总量为 1134.6 万吨，环比减少119.1万吨。

长江有色网讯，巴西淡水河谷公司宣布，其在米纳斯吉拉斯州的卡

帕内马矿场项目取得显著进展，目前正处于预投产阶段。该项目计

划到 2025 年下半年将新增 1500 万吨高品质铁矿石产能，总投资达

4.95 亿美元。此外，公司还准备启动瓦尔格姆格兰德项目，预计也

将增加同等规模的优质矿石产能。据 SMM 进口矿成本利润表看，进

口矿利润小幅下降。库存方面，废钢供给虽减少，铁矿石库存有所

累库，港口库存至历史高位。

行情研判

供应仍较为宽松，终端需求依旧偏弱，铁矿石价格继续维持震

荡探底过程，但空间有限。铁矿主力 01 合约昨日延续走弱态势，

再探前次低点附近。黑色终端需求弱势，减产延续，铁矿石需

求继续转弱。尽管季节性旺季临近，市场仍有交易旺季预期，

但市场对旺季需求强度存疑。不过 9-12 月政策性减产压力会有

所减轻，一旦 9-10 月下游需求有所好转，钢厂盈利有所恢复的
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