
焦煤
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市场动向

据 Mysteel 统计，38 家上市煤企公布 2024 年上半年业绩，合计营收

7640.36 亿元，合计净利润 885.32 亿元。从净利润来看，32 家公司

实现盈利，中国神华 295.04 亿元排名第一。根据 23 家煤炭上市公

司的中报数据显示，行业净利润同比下降 24.2%，原煤产量同比下降

1.2%，煤炭销售均价同比下降 6.7%。据国家统计局最新数据，截至

2024 年 8 月下旬，全国流通领域煤炭类价格全线下跌，其中，焦炭(准

一级冶金焦)跌幅居前，环比下跌 6.62%，报 1612.9 元/吨，创纪录

新低。山西焦煤发布公告，目前，公司所属镇城底矿收到太原市应

急管理局、太原市地方煤矿安全监督管理局《关于批准西山煤电股



份有限公司镇城底矿恢复生产的通知》(并应急发〔2024〕97 号)，

同意镇城底矿恢复生产。镇城底矿按照要求从 9 月 3 日起恢复生产。

行情研判

焦煤供给端近期山西开始加速生产，焦煤供需偏弱，下游焦化厂继

续减产，需求下滑明显，加速赶底。焦煤主力 01 合约昨日延续弱势

大幅下挫，打穿前低，毫无抵抗。我们早在 3 月 14 日《压垮焦煤的

最后一根稻草》中就对焦煤下跌驱动有过探讨，时至今日，早已跌

的面目全非，下跌幅度超过 25%。上海大陆期货投资咨询部认为，当

前黑色基本面还未看到明显改善，市场信心仍不足，基本面偏弱，

国内煤矿产量继续增加，即使 9 月铁水修复焦煤依旧偏宽松。不过

现货方面，近日双焦市场情绪有所好转，观察后期下游钢厂复产及

钢材实际需求好转的情况。短期压力 1300，短期支撑 1180 附近，加

速探底时依然弱势思路对待。



锰硅
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市场动向

Mysteel 统计全国 187 家独立硅锰企业样本开工率 47.09%，较上周

减 1.12%；日均产量 26005 吨，减 450 吨。周产量 182035 吨，环比

上周减 1.70%。五大钢种硅锰周需求 107387 吨，环比上周增 0.13%；

日均铁水产量 220.89 万吨，环比减 3.57 万吨；高炉开工率 76.41%，

环比减 1.06 个百分点；高炉炼铁产能利用率 82.96%，环比减 1.34

个百分点；钢厂盈利率 3.90%，环比增 2.60 个百分点。本期南非锰

矿全球发运总量 48.17 万吨，较上周环比下降 7.6%；澳大利亚锰矿

发运总量0.9万吨，较上周环比下降79.25%；加蓬锰矿发运总量5.22

万吨，较上周环比下降 84.71%。到港量方面，中国到货来自南非锰

矿 36.39 万吨，较上周环比下降 16.21%；澳大利亚锰矿 0 万吨，较

上周环比下降 100%；加蓬锰矿 0万吨，较上周环比下降 100%。库存

方面，截止 8 月 30 日，港口锰矿总库存 552.4 万吨，环比增加 1.9

万吨，其中天津港锰矿库存 468.9 万吨，环比增 3 万吨，钦州港库

存 68.5 万吨，环比降 1.1 万吨。截至 8 月下旬已有超 30 家钢厂发

布减产检修计划，影响建材产量 220 万吨左右，折合锰硅消费量 4

万吨，占总消费量 5%。这对锰硅消费属于雪上加霜。

行情研判

高供应、高库存现实压力仍未有效缓解，南、北方地区开工均有所

下行，后续需看到北方边际供应量的减产才可缓解压力。锰硅主力

01 合约延续弱势再创本轮下跌以来新低。我们在 8 月 8日《锰硅：

构建倒 V 走势》中对锰硅未来走势保持悲观预期，形态上也打回原

形，构建了倒 V 图形。从 9月交割来看，锰硅现货流动性仍被限制，

盘面现阶段交割利润有限。锰硅后续仍以减产定价为主，压缩产业

利润调节供应变化仍是重点。面对即将到来的 9 月旺季，观察前低

6150 是否有所企稳反弹，但反弹高度仍取决于需求强度，关键压力

参考 6400 一带。



铁矿
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Mysteel 消息，截至 9 月 2 日，中国 47 港进口铁矿石库存总量

15991.87 万吨，较上周一增加 185 万吨；45 港库存总量 15331.87

万吨，环比增加 175 万吨。最新一周 45 个港口到港量有所回落，澳

巴 19 港发运量再度增长，近四周发运量较前四周增加了 6.59%，叠

加国内矿安全检查基本结束后产量将加速回升，预计近期铁矿供应

仍将维持宽松。库存方面，45 港的铁矿库存再度累库至 1.54 亿吨，

钢厂库存维持在 20 天。本期螺纹钢表观需求为 218.37 万吨，周环

比增加 19.03 万吨。据 Mysteel 统计，上周（8月 26 日-9 月 1 日），

10 个重点城市新建商品房成交（签约）面积总计 193.34 万平方米，

环比增长 3.6%，同比下降 16.1%。同期，10 个重点城市二手房成交

（签约）面积总计148.24万平方米，环比下降6.4%，同比增长12.8%。

行情研判

进口铁矿港口库存维持高位运行，终端需求仍未见好转，市场

预期较差，铁矿承压运行，但空间有限。铁矿主力 01 合约昨日

跟随成材及其他原料弱势下行，再探前次低点附近。铁水产量

再度明显下滑至 3 月中旬以来新低，但随着原料加速探底，钢

厂利润将会明显好转，复产预期逐渐增强，铁矿需求或将自低

位回升，随着金九银十到来，补库端或有小幅增量。下方短期

支撑 670 附近，短期压力 730，关注是否企稳或突破，若企稳

或突破压力继续维持低多反弹策略。
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