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<天然橡胶>2024.12.3

主要内容：

天然橡胶：基本面来看四季度整体呈现供需双强格局。供应端国内陆续迎来停割季节，

前期利空在盘面已经反映，短期炒作泰南供应扰动带动盘面上行。需求端汽车产销数据向

好，四季度需求强度依旧可期。从下游企业角度，今年企业补库意愿不强，当前价位多数选

择观望为主。

短期预计天胶价格持续向好，多头思路为主。中期需要警惕贸易保护主义对于轮胎出口

的不利影响。

价格区间（18000，19600），操作建议：偏多思路，上方第一阻力位在 19000 附近。



一、热点追踪

1，中汽协数据显示，10 月份，我国汽车产销分别完成 299.6 万辆和 305.3 万辆，环比分别

增长 7.2%和 8.7%，同比分别增长 3.6%和 7%。其中，新能源汽车产销分别完成 146.3 万辆和

143 万辆，同比分别增长 48%和 49.6%。1-10 月，我国汽车产销量分别完成 2446.6 万辆和

2462.4 万辆，同比分别增长 1.9%和 2.7%，汽车产量增速较 1-9 月收窄 0.01 个百分点，销

量增速扩大 0.36 个百分点。

2，ANRPC 最新发布的 2024 年 11 月报告预测，10 月全球天胶产量料降 2.1%至 136.6 万吨，

较上月增加 1.3%，前 10 个月产量料增 2.8%至 1127.4 吨；10 月天胶消费量料降 8.5%至

113.8 万吨，较上月增加 1.2%，前 10 个月料降 4.2%至 1210.7 万吨。2024 年全球天胶产量

料同比增加 4.5%至 1452.8 万吨。其中，泰国降 0.5%、印尼增 12.3%、中国增 4.2%、印度增

6%、越南降 2.1%、马来西亚增 0.6%、其他国家增 11.6%。2024 年全球天胶消费量料同比下

降 0.2%至 1513.6 万吨。其中，中国增 3.3%、印度增 3%、泰国增 1.1%、马来西亚降

17.2%、越南降 1%、其他国家降 3.7%。

二、行情走势分析

现货端根据隆众数据，截至 11 月 29 日全乳胶现货市场 17050 元/吨，周涨 400 元/吨；

20 号泰标 2030 美元/吨，周涨 70 美元/吨，全乳贴水 RU05 合约 1170 元/吨，周扩大 485 元

/吨。

图 1： 天然橡胶主力走势
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近来东南亚产区泰国南部、马来西亚与印尼降雨较多，特别是泰国南部受灾严重，胶水

产出以及部分工厂生产运输受阻，同时由于国内买盘依然较强，对胶价支撑较好。国产胶场

内交投氛围一般，买盘适量询盘，场内大多看稳，实单成交仍有待跟进。11 月 25 日-12 月

2 日，天胶 2505 合约震荡偏强运行，最高 18400，最低 17220，收于 18210，周涨 4.3%。

截至 12 月 2 日，天胶 2505 合约单边持仓 170134 手。

三、基本面分析

3.1 原料端

海外割胶逐步进入尾声，根据隆众数据，截至上周四，泰国原料价格胶水 69 泰铢/公

斤，周涨 1.5%；杯胶价格 59.5 泰铢/公斤，周涨 2.7%。周期内泰南降水仍处偏多态势，扰

动部分地区割胶工作，整体供应呈现环比小幅缩量，预计未来几周泰南降雨持续。整体上，

近期是产胶国全年产量高峰季，据 ANRPC 报告 10 月天胶生产国协会成员国合计产胶量达

117.15 万吨，月环比小幅增加 8万吨。

进口数据上，据海关数据统计 2024 年 10 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶

片、初级形状、混合胶、复合胶）进口量 51.55 万吨，环比增加 4.61%，同比增加 2.91%，

进口均价 1854.15 美元/吨，环比增加 5.33%。1-10 月份累计进口 445.8 万吨，累计同比

减少 16.48%。

图 2： 天胶持仓量手
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图 4： 泰国原料胶水价格 泰铢/公斤 图 5： 泰国原料杯胶价格泰铢/公斤
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泰国天然胶乳理论生产利润空间较上周窄幅波动。根据隆众调研，雨水扰动下泰国产区

胶水收购价格小幅抬升，工厂生产成本波动增加，同时浓乳加工厂报盘跟涨国内外期货盘

面，工厂生产利润空间波动有限，但鉴于泰国南部主产区正处于雨季，原料产出阶段性受到

影响，工厂采购原料节奏受限，且浓乳下游需求表现一般，限制出货节奏，一定程度上压制

工厂生产积极性。

图 3： 天然橡胶进口量万吨
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图 6： 泰国天然胶乳理论生产利润 美元/吨 图 7： 泰国RSS3理论生产利润美元/吨
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国内方面，上周云南产区原料收购价表现坚挺，根据隆众资讯，截至 11 月 29 日当周云

南天然橡胶价格较前期有所上升，其中天然橡胶原料胶水价格上涨 50 元/吨至 15800 元/

吨，胶块价格上涨 100 元/吨至 14650 元/吨，SCR10#天然橡胶价格上涨 100 元/吨至 15775

元/吨，SCRWF 价格上涨 50 元/吨至 17350 元/吨。根据隆众调研，周内云南产区天气情况良

好，月底 30 号多数胶木将迎来停割，原料处于吃紧状态，部分胶厂反馈胶水供应或可支撑

生产至 12 月初；干胶原料保持正常采购节奏，进口原料因国外工厂开工较高，进口量同期

相比有所减少，整体干胶原料库存量或可支撑 2个月左右正常生产。

截至 11 月 28 日，上周海南天胶收购均价 14650 元/吨，周涨 160 元/吨。上周产区阴雨

天气相对频繁，割胶工作开展受阻，周尾天气情况稍有改善，原料产出有所恢复，另外伴随

着当地气温逐步走低，新鲜胶水干含明显下降，普遍在 27-29 水平，部分地区低至 25 左

右，周尾受期货及现货市场上涨提振，加工厂抢收原料情绪升温，进一步带动原料价格重心

小幅抬升。

3.2 需求端

根据同花顺数据，截至 11 月 29 日，中国半钢胎样本企业产能利用率为 79.64%，环比

降 0.12%。目前各企业内外销订单虽有所波动，但部分产品缺口仍存，多数企业排产维护高

位运行，雪地胎排产收尾，产能利用率小幅波动为主。

中国全钢胎样本企业产能利用率为 60.07%，环比降 0.41%。月底全钢胎内销市场出货压

力不减，个别样本企业存检修安排，另有部分企业灵活调产，对整体产能利用率形成一定影

响。



10 月新的充气橡胶轮胎出口量为 77 万吨，环比增 15.5%。1-10 月，中国橡胶轮胎累计

出口量 774 万吨，累计同比增长 5.2%。预计国内雪地胎排产集中期，加之外贸订单支撑

下，企业产能利用率仍将维持高位运行状态。

图 8： 半钢轮胎开工率 图 9： 全钢轮胎开工率

数据来源：同花顺 数据来源：同花顺

终端需求上，据中国汽车工业协会数据显示，2024 年 11 月 1 日-17 日，全国乘用车市

场零售销量达到 110.6 万辆，同比增长 30%，环比增长 3%。 在厂商批发销量方面，全国乘

用车厂商批发销量达到 127.1 万辆，同比增长 37%，环比增长 22%。 新能源乘用车市场表现

更为亮眼，11 月 1 日-17 日零售销量达到 58.1 万辆，同比增长 66%，环比增长 7%。今年以

来，新能源乘用车累计零售销量已达 890.9 万辆，同比增长 41%。

展望后市，11 月汽车产销数据预计持续走强，随着消费受投资挤压问题缓解，四季度

汽车消费需求强度可期。

图 10：中国汽车产量 辆 图 11：中国汽车销量辆
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3.3 库存

据同花顺，截至 2024 年 12 月 2 日，中国天然橡胶社会库存 112.2 万吨，环比减少 0.9

万吨，降幅 1.4%。其中深色胶社会总库存为 63.2 万吨，环比减少 0.6 万吨。浅色胶社会总

库存为 49.6 万吨，环比减少 0.3 万吨。

图 12：中国天然橡胶社会库存 吨 图 13：青岛地区天然橡胶现货库存吨
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