
螺纹钢

RB2505 成交/持仓排名（20241210）：



市场动向

同花顺消息，上周螺纹总产量 228 万吨，环比-2.5%，同比-10.6%，

累计产量 10444.4 万吨，同比-18.7%。长流程产量 198 万吨，环比

-3.4%，同比-8.9%，短流程产量 30 万吨，环比+3.2%，同比-20.1%。

上周螺纹表需 225 万吨，前值 234 万吨，环比-3.8%，同比-15.7%，

累计需求 10586 万吨，同比-17.9%。上周螺纹钢表观消费量下降，

维持季节性下降趋势，整体表现较为健康。上周螺纹社会库存 302

万吨，前值 296 万吨，环比+2.0%，同比-15.6%，厂库 145 万吨，前

值 149 万吨，环比-2.3%，同比-10.1%。合计库存 448，前值 445，

环比+0.6%，同比-13.9%。螺纹钢库存小幅增加，库存水平维持中性。

本周钢厂盈利率为 51.95%，环比下降 2.6%，盈利率小幅下降。据钢

银数据，12 月 06 日钢联周度数据:产量方面，螺纹-5.40 万吨，热

卷+10.90 万吨,五大品种合计-0.26 万吨;总库存方面，螺纹-5.08

万吨，热卷-0.10 万吨，五大品种合计-13.37 万吨;表需方面，螺纹

+2.21 万吨，热卷+1.49 万吨，五大品种合计-2.90 万吨。本周全国

建材库存环比下降 3.4%是 301.59 万吨，热卷库存环比下降 3.64%至

202.56 万吨，建材和热卷库存全面下降，当前需求仍维持较强韧性。

12 月 9 日，中共中央政治局召开会议，会议强调，做好明年经济工

作，要稳住楼市股市，防范化解重点领域风险和外部冲击。明年要

实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，加强超常规逆周

期调节。



行情研判

政策释放出进一步宽松的预期，对市场情绪形成较强提振，螺纹短

期受提振走强，但螺纹供需矛盾不突出，钢材库存跟随季节走势下，

螺纹反弹高度依然有限。螺纹钢主力05合约昨日在政策利好刺激下，

一改弱势结构，短期进入反弹节奏。我们在 11 月 18 日《螺纹钢：

进入淡季 承重下行》中描述了螺纹钢进入淡季后的上行驱动减弱，

同时也对 12 月份重要会议做了展望，昨日政策提振后价格短期也突

破了之前给出的 3360 关键压力，阶段走强。上海大陆期货投资咨询

部认为，政治局会议表态积极，释放出超预期利好信号，成材自身

表现较为康健，成材需求未有超季节性走弱倾向，钢厂陆续进行季

节性减产，钢材供需矛盾不显，整体库存处于季节性低位，基本面

端向上驱动不强，但宏观端有超预期利好提振，盘面呈现偏强运行，

后续需进一步关注中央经济工作会议是否释放超预期利好内容。下

方重要支撑 3380，以此观察本次政策刺激下的价格反弹节奏，若有

支撑则延续反弹，若再次跌破则利好出尽再度交易现实基本面。



PVC

*PVC2501 成交/持仓排名(20241210)：



市场动向

同花顺消息，12 月 10 日，中盐内蒙 PVC 装置正常开车，装置满负荷

运行。本周厂家报价下调 100 元/吨，电石法 SG-5 现报价 4950 元/

吨承兑。该厂 PVC 产能 40 万吨。12 月 9 日，山西瑞恒 PVC 装置降负

荷运行，开工率大约在 8成，电石料 SG-5 出厂报价 4890 元/吨现汇

出厂。厂家 PVC 产能 60 万吨。国内电石市场乌海地区贸易主流出厂

价格报 2750 元/吨，市场上行，周末生产不稳定外销收量目前已逐

步恢复，下游亿利 PVC 开车成功外销收量，内蒙再次限电，整体货

源偏紧，且下游需求仍在高位，采购积极性提升。现货价格，5 型电

石料，华东自提 4850-5000 元/吨，华南自提 4960-5030 元/吨，河

北送到 4900-4950 元/吨，山东送到 4950-5030 元/吨。下游采购积

极性一般，现货市场成交平平。北方下游受天气影响开工逐步下降，

市场处于淡季，整体内需依旧偏弱，下游逢低补货为主。出口方面

受制于印度 BIS 认证及反倾销等政策的不确定性，印度流向接单仍

欠佳，短期出口接单预期延续基础量。



铁矿

行情研判

基本面虽延续弱势，短期价格在宏观预期与弱现实之间博弈，

政治局会议释放利好预期，短期 PVC 预计跟随商品情绪波动，

反弹只改变不节奏不改变下跌趋势。我们在 12 月 5 日《PVC：跌

势丝滑 加速赶底》中弱势现实做过解读，并对政策预期也有过展望，

对加速赶底后阶段底部有过期待。上海大陆期货投资咨询部认为，

北方下游受天气影响开工逐步下降，市场处于淡季，整体内需依旧

偏弱，尽管政策预期利好，价格上也有冲高表现，但也只是跟随商

品情绪波动。上方重要压力修正到 5200 观察，若压力有效，反弹也

会夭折，继续维持高空策略。
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市场动向

据 Mysteel，2024 年 12 月 2-8 日中国 47 港铁矿石到港总量 2632.9

万吨，环比增加 164.4 万吨；中国 45 港铁矿石到港总量 2517.2 万

吨，环比增加 226.2 万吨；北方六港铁矿石到港总量为 1320.9 万吨，

环比增加 221.4 万吨。据 Mysteel，2024 年 12 月 2-8 日澳洲巴西铁

矿发运总量 2146.9 万吨，环比减少 387.5 万吨。澳洲发运量 1615.7

万吨，环比减少 158.5 万吨，其中澳洲发往中国的量 1412.0 万吨，

环比增加 38.4 万吨。巴西发运量 531.2 万吨，环比减少 229.0 万吨。

周一钢银样本，全国城市建筑钢材库存环比再降 3.4%至 301.59 万

吨，环比去库速度加快。终端临近淡季，钢厂盈利下滑，建筑钢材

供需双弱，基本面暂无超季节性利空信号。钢厂计划对焦炭提起第

四轮降价，预计本周落地，且焦煤上中游库存偏高，价格延续弱势，

对长流程钢厂成本形成拖累。后续基本面的关键变量在于消费淡季

的钢材冬储（冬储政策、明年预期、冬储成本）以及钢厂生产约束

（钢厂盈利）。钢厂铁矿石冬储补库已启动，上周 247 家钢厂进口
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矿库存增至 9372.15 万吨，距离去年库存峰值约 1000 万吨，后续潜

在补库空间较大。

行情研判

基本面驱动偏强，政治局会议传递了众多积极信号，提振了市

场情绪，铁矿进入阶段强势。铁矿主力 05 合约昨日在政策提振

下高开高走，虽有回落，但依然维持在 800 之上，保持强势结

构。发运的超季节性低位，铁水产量虽然下滑，但仍处在历史

往年同期的中高位，基本面上支撑较强，政治局会议政策利好

超预期，乐观情绪再现，高弹性矿价维持偏强运行态势。05 合

约下方重压支撑修正到 790，若调整不破，则依然有走高动力，

低多策略。


