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<铁矿石>2024.12.24

主要内容：

铁矿：淡季背景下，地产数据持续低迷，黑色系整体预期偏弱。近期钢厂

被动减产较为集中，铁水周产量逐步逼近 225 目标位置，弱需求现实下，铁矿

价格受到拖累。其次目前冬储正在进行，近期贸易商积极出货，部分贸易商积

极降库存降头寸，对钢价及铁矿有一定支撑。目前是宏观以及政策预期推动，

实际的需求情况还有待观察，矿价维持偏弱震荡判断。密切关注铁水产量以及

五大钢材表需两项数据的变化。

预计短期国内铁矿主力价格区间（730，820），操作建议：偏空思路，下

方第一支撑在 760 附近，跌破后下方空间较大。可逢高布局空单，上方 800 一

线有强阻力



消息面：

1.邯郸市重污染天气应急指挥部决定 12 月 23 日 0 时起，启动重污染天气Ⅱ级应急响应。工

业企业在确保安全生产的前提下，严格依法落实各项应急减排措施。

2.《广东省 2024—2025 年节能降碳行动方案》印发。要求，加强钢铁产能产量调控。严格

落实钢铁产能置换，严禁以机械加工、铸造、铁合金等名义新增钢铁产能，严防“地条钢”

产能死灰复燃。2024 年继续实施粗钢产量调控。到 2025 年底，电炉钢产量占粗钢总产量比

例力争提升至 35%，废钢利用量达到 2000 万吨。严格合理控制煤炭消费。

3.12 月 19 日，新疆印发的《自治区关于加快推动制造业绿色化发展实施方案》提出，鼓励

有条件的地区加强资源耦合和循环利用，到 2030 年短流程炼钢比例达到 20%以上。

4.根据世界钢铁协会报告，2024 年 11 月，全球 71 个国家的粗钢产量为 1.468 亿吨，比

2023 年 11 月增长 0.8%。

基本面：

据 Mysteel，截至 12 月 20 日，铁矿石 62%澳粉指数 100.43 美元/吨，环比跌 2.6 美元/

吨。青岛港口现货价格指数 841.9 元/吨，环比跌 20.85 元/吨。

基本面来看，本期中国进口铁矿石供需基本面表现为供需双弱。供应方面，受前期发运

影响，本期到港船数有所减少，到港量小幅回落。需求方面，周内 Mysteel 调研数据显示新

增高炉检修 7座，复产 1座，本期铁水产量减量较为明显。

图 1： 62%澳粉价格指数与螺纹钢走势
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12 月 16 日-12 月 23 日，铁矿 2505 合约震荡偏弱运行，23 日收于 780 元/吨，周跌

2.8%。

截至 12 月 23 日，铁矿 2505 合约持仓 369932 手，较上一周增 12619 手。

图 2：铁矿主力走势

数据来源：同花顺

图 3：铁矿主力持仓量 手

数据来源：Mysteel



图 4：铁矿全球发运量 万吨 图 5：铁矿到港量 万吨
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供应端，根据 Mysteel 全球铁矿石发运量数据显示， 12 月 14 日-12 月 20 日澳洲巴西

铁矿发运总量本期值为 3061.8 万吨，周环比增加 399.3 万吨；12 月全球发运量周均值为

2862 万吨，环比 11 月减少 210 万吨，同比去年 12 月减少 482 万吨。其中 12 月澳洲周均发

运量 1725 万吨，环比减少 82 万吨，同比减少 168 万吨；巴西 12 月周均值为 638 万吨，环

比减少 128 万吨，同比减少 217 万吨。从今年累计发运情况看，全球铁矿石发运累计同比增

量 2811 万吨，其中巴西累计同比增量为 1582 万吨，非主流累计同比增量为 1781 万吨，澳

洲累计同比减少 552 万吨。近期港口检修较少，预计下期全球铁矿石发运量继续攀升。

根据 Mysteel45 港铁矿石到港总量 2268.4 万吨，周环比减少 248.8 万吨；12 月到港量

周均值为 2393 万吨，环比 11 月增加 0.8 万吨。根据船期预测，预计下期到港量持续下降至

2200 万吨附近。

库存上，根据 Mysteel 数据，上周 45 个港口进口铁矿石库存总量 14974.48 万吨，

环比降 92.89 万吨。全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9571.7 万吨，环比增 139.80 万

图 6：铁矿石港口库存 万吨 图 7：铁矿日均疏港量 万吨
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吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 285.58 万吨，环比减 3.64 万吨，库存消费比 33.52

天，环比增 0.91 天。从需求端考虑，疏港预计延续下降趋势，但降幅放缓；整体卸货入

库量少于出库量，港口库存持续去库。

需求端，上周 Mysteel 调研 247 家钢厂高炉炼铁产能利用率 86.13%，周减少 1.15

个百分点；钢厂盈利率 48.48%，周增加 0.43 个百分点；日均铁水产量 229.41 万吨，周

减少 3.06 万吨。上周铁水产量持续下滑，在黑色系淡季背景下，钢厂实际出库量明显下

滑，负反馈作用下，部分钢厂集中检修，预计铁水产量下行趋势不变。

成本端，截至上周五 114 家钢厂铁水不含税成本 2527 元/吨，环比增 3 元/吨。
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图 8：钢厂进口矿库存 万吨 图 9：钢厂进口矿库存消费比
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图 10： 日均铁水产量 万吨 图 11： 钢厂铁矿日耗 万吨
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