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市场动向

同花顺消息，1 月 6 日消息，印尼能源和矿产资源部长巴利尔·拉哈

达利亚表示，印尼政府计划于 2026 年推行强制性 50%生物柴油（B50）

计划，以停止柴油进口。副部长 Yuliot Tanjung 补充说，强制性 B40

政策将于今年 2 月全面实施。此前印尼政府把生物柴油混合比例提

高到 40%，并将为其实施提供一个半月过渡期，过渡期于 1 月 1 日

开始，以满足新的 B40 生物柴油要求。美国生物柴油政策仍然没有

明确的结果，市场预计美国财政部可以在1月20日之前发布关于45Z

的拟议规则制定通知，但还不是最终的确定方案。据马来西亚棕榈

油协会（MPOA）发布的数据， 2024 年 12 月 1-31 日马来西亚棕榈油

产量环比下降 11.87% ，产量下降符合季节减产规律。与此同时，ITS、

SGS、ASA 调查机构数据显示 12 月出口环比分别为-7.8%、+1.9%、

-2.5% ，出口需求有所分歧。马来西亚 12 月 1-31 日与 11 月 1-31

日棕榈油出口量（吨）ITS：1,359,504 比 1,473,761（减少 114,257

或 -7.8%）AmSpec：1,381,837 比 1,417,436（减少 35,599 或-2.5%）



SGS：1,136,270 比 1,115,305 （增长 20,965 或+1.9%）。12 月

的棕榈油产品出口数据显示出一定的疲弱。据 AmSpec Agri Malaysia

统计，马来西亚棕榈油出口下降了 2.5%，而 Intertek Testing

Services 的数据显示降幅为 7.8%。这表明，尽管印度等主要进口国

的需求有所回升，但全球棕榈油市场的整体需求仍面临一定压力。

据 Mysteel 调研显示，截至 2024 年 12 月 27 日（第 52 周）全国重

点地区棕榈油商业库存 52.84 万吨，环比上周减少 1.00 万吨，减幅

1.86%；同比去年 87.4 万吨减少 34.56 万吨，减幅 39.54%。

行情研判

B40 实施受阻，该计划未能按期执行，导致棕油市场情绪受到

打击，产地出口数据走弱引发需求担忧，消费预期走弱后棕榈

油价格暂时承压运行，继续寻找支撑为主。我们在 12 月 25 日

《棕榈油：低产周期 或再走高》中对棕榈油低产周期背景下

的再次走高有过预期，但 B40 实施受阻严重打压了多头热情，

价格依然在寻求下方支撑。上海大陆期货投资咨询部认为，印

尼方面下调 1 月毛棕油参考价，B40 实施节奏放缓，打击未来

需求预期，盘面在关键位破位后市场多头情绪暂时受到压制。

但产地处于减产季，供应有所不足，对棕油价格构成强支撑，

消费端已经因为豆棕价差深度倒挂而压至刚性水平，对消费影

响也有限，在低库存及持续到挂的进口利润的影响下，下方支

撑明确。继续观察 8400 附近支撑企稳情况，上方关键压力 8700

一带，关注调整充分后的再次突破情形。



豆粕
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市场动向

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2025 年 1 月 2 日全国主

要油厂豆粕成交 16.77 万吨，较前一交易日增 3.42 万吨，其中现货

成交 11.19 万吨，较前一交易日增 5.14 万吨，远月基差成交 5.58

万吨，较前一交易日减 1.72 万吨。开机方面，全国动态全样本油厂

开机率上调至 53.99%。港口与油厂大豆库存继续保持高位，但全国

各区域间开机情况不一，导致豆粕库存来到年内低位。USDA 月度压

榨报告：美国 11 月大豆压榨量为 630 万短吨(2.10 亿蒲式耳)，低于

10 月的 647 万短吨(2.158 亿蒲式耳)，市场预期为 2.043-2.105 亿

蒲式耳，符合市场预期。StoneX 发布报告，将 2024/25 年度巴西大

豆产量预估值调高到创纪录的 1.714 亿吨，较 12 月份预测值 1.662

亿吨高出 3.1%，比 2023/24 年度提高 14.4%，因为种植面积和单产

上调。据报道，巴西全国谷物出口商协会(Anec)表示，巴西 12 月大

豆出口预计为 147 万吨，低于之前估计的 162 万吨；巴西 12 月份豆

粕出口预计为 180 万吨，较此前估计的 210 万吨有所下调。布交所

数据显示，本年度产区大豆优良率从最高的 66%下调至上周的 53%，

土壤墒情从最高的 95%下调至上周的 81%。



行情研判

近两月大豆进口量下降，豆粕库存季节性回落，加上阿根廷干

旱担忧支撑，豆粕短期延续反弹态势，但反弹高度受到丰产限

制。我们在 12 月 25 日《棕榈油：低产周期 或再走高》中展望

了春节前弱需求下的豆粕反弹行情，并且价格已经看到了预期的反

弹高度 2700 一带。上海大陆期货投资咨询部认为，阿根廷产区降雨

量持续偏低，后期降雨是否恢复政策水平将会左右短期市场反弹情

绪，巴西大豆丰产预期较强，市场预期南美今年新增产量将近 2000

万吨，市场认为即便是减产也不能能扭转丰产压力，全球大豆供给

增加比较明确，反弹高度也是有限。同时，北方局部禽类疫病影响

养殖端补栏，饲料需求预期走弱，而生猪价格持续表现低迷，饲料

企业春节备货情绪不佳，也抑制了豆粕反弹高度。关键压力 2800，

短期支撑 2650，目前维持弱反走势，观察反弹压力情况，中期仍高

空策略。



铁矿
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市场动向

据 Mysteel，1 月 3 日，全国主港铁矿石成交 144.70 万吨，环比增

13.5%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 9.34 万吨，环比减 16.5%。

1 月 3日当周，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 78.1%，环比上

周减少 0.61 个百分点，同比去年增加 2.47 个百分点；高炉炼铁产

能利用率 84.55%，环比上周减少 1.00 个百分点，同比去年增加 2.96

个百分点；钢厂盈利率 48.05%，环比上周减少 1.73 个百分点，同比

去年增加 17.75 个百分点；日均铁水产量 225.2 万吨，环比上周减

少 2.67 万吨。上周，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9858.93 万吨，

环比增 214.81 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 280.83 万吨，

环比减 2.75 万吨。中钢协：12 月下旬，21 个城市 5 大品种钢材社

会库存 659 万吨，环比减少 12 万吨，下降 1.8%，库存降至本年最低

水平；比 11 月下旬减少 24 万吨，下降 3.5%；比上年同期减少 70

万吨，下降 9.6%。螺纹钢库存 252 万吨，环比减少 8 万吨，下降 3.1%，

库存继续下降，降幅有所收窄；比 11 月下旬减少 26 万吨，下降 9.4%；
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比上年同期减少 53 万吨，下降 17.4%。铁矿石基本面季节性供需双

弱，春节前需求逐步减少，厂贸均以卖货兑现为主，预计价格或延

续偏弱震荡格局。

行情研判

钢厂检修延续，铁水产量季节性下降，但仍在超季节性高位，

空间有限，海外发运进入 1 月后存在季节性回落预期，钢厂进

口矿继续增加，仍有一定冬储补库需求，对铁矿近月仍有支撑。

铁矿主力 05 合约 790 压力继续牵制了反弹高度，反弹无果后继

续寻求下方 750 支撑，昨日走势完美诠释了这一波动节奏。随

着钢厂减产加剧，铁矿需求回落较为明显，叠加到港量有所回

升，澳洲年末发运冲量虽迟但到，中期来看矿价仍面临一定压

力，短期内冬储补库需求力度大小将决定这波调整支撑情况。

05 合约下方关键支撑修正到 750，该支撑区域成为近期震荡走

低需要关注的区域，继续关注回落过程中的支撑情况，而上方

压力 790 则依然是反弹过程中重要观测点。


