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主要内容：

铁矿：近期黑色系走势较为低迷，淡季背景下，黑色系需求预期偏弱。近

期钢厂被动减产较为集中，铁水周产量即将达到 225 目标位置，弱需求现实

下，铁矿价格受到拖累。春节临近，近期贸易商积极出货，部分贸易商积极降

库存降头寸，对钢价及铁矿有一定支撑。目前是宏观以及政策预期推动，实际

的需求情况还有待观察，矿价维持偏弱震荡判断。密切关注铁水产量以及五大

钢材表需两项数据的变化。

预计短期国内铁矿主力价格区间（700，780），操作建议：偏空思路，下

方第一支撑在 730 附近，跌破后下方空间较大。可逢高布局空单，上方 800 一

线有强阻力



消息面：

1. 1 月 6 日，焦炭开启第六轮提降。其中，邢台、天津、唐山等部分钢厂对湿熄焦炭下调

50 元/吨、干熄焦炭下调 55 元/吨，1月 8日零点执行。

2. 1 月 6 日，《营口市空气质量持续改善行动实施方案》印发，提到鼓励长流程炼钢企业

逐步转型为电炉短流程炼钢。加快淘汰落后低效设备、超期服役老旧设备，钢铁行业全面淘

汰步进式烧结机。

3. 1 月 4 日，河北省召开安全生产工作会议。会议强调，要突出重点行业，聚焦燃气、矿

山、建筑施工等领域，查找薄弱环节，落细防控措施，做到防患于未然。

4. 据 Mysteel 统计，12 月全国样本钢坯流通企业钢坯投放资源总量约 258 万吨，月环比减

少约 12.7%，年同比增加 1.9%。随着春节临近，预计全国钢坯外卖量或将降至 200 万吨左右

水平。并且当前下游调坯厂产能利用率较低，后期对钢坯的需求量变化较小。

基本面：

据 Mysteel，截至 1月 3日，铁矿石 62%澳粉指数 98.6 美元/吨，环比跌 0.4 美元/吨。

青岛港口现货价格指数 765 元/吨，环比涨 6元/吨。

基本面来看，本期中国进口铁矿石供需基本面表现为供强需弱。供应方面，受前期发运

影响，本期到港船数有所增加，到港量回升明显。需求方面，周内 Mysteel 调研数据显示新

增高炉检修 13 座，复产 9座，本期铁水产量持续下滑。市场交投来看，临近春节，钢厂逐

步增加港口现货的采购量，贸易商成交转好。

图 1： 62%澳粉价格指数与螺纹钢走势
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12 月 30 日-1 月 6 日，铁矿 2505 合约震荡偏弱运行，6 日收于 751.5 元/吨，周跌

3.1%，延续了 12 月中旬开始的下跌趋势。

截至 1月 6日，铁矿 2505 合约持仓 404650 手，较上一周增 21140 手。

图 2：铁矿主力走势
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图 3：铁矿主力持仓量 手
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图 4：铁矿全球发运量 万吨 图 5：铁矿到港量 万吨
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供应端，根据 Mysteel 全球铁矿石发运量数据显示， 12 月 30 日-1 月 5 日 Mysteel 澳

洲巴西铁矿发运总量为 3479.4 万吨，周环比增加 487.8 万吨，其中澳洲巴西铁矿发运总量

2624.1 万吨，环比减少 314.1 万吨。澳洲发运量 1946.2 万吨，环比减少 243.5 万吨。12 月

全球发运量周均值为 3049 万吨，环比 11 月减少 23 万吨。其中 12 月澳洲周均发运量 1837

万吨，环比减少 30 万吨；巴西 12 月周均值为 699 万吨，环比减少 86 万吨。

从今年累计发运情况看，全球铁矿石发运累计同比增量 2272 万吨，其中巴西累计同比

增量为 1299 万吨，非主流累计同比增量为 1594 万吨，澳洲累计同比减少 489 万吨。下周港

口检修增加，预计下期全球铁矿石发运量有所回落。

根据 Mysteel，45 港铁矿石到港总量 2505 万吨，周环比增加 366.9 万吨；12 月到港量

周均值为 2357 万吨，环比 11 月减少 35 万吨。根据船期预测，预计下期到港量持续回升。

库存上，根据 Mysteel 数据，上周 45 个港口进口铁矿石库存总量 14876.94 万吨，

环比增 13.88 万吨。全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9858.93 万吨，环比增 214.81 万

图 6：铁矿石港口库存 万吨 图 7：铁矿日均疏港量 万吨
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吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 280.83 万吨，环比减 2.75 万吨。预计近期到港继续

回升，叠加在港船舶逐步转化港库，预计周期内卸货入库量增加，45 港港口库存继续小

幅累库。

需求端，上周 Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 78.1%，环比减少 0.61%；高炉炼

铁产能利用率 84.55%，环比减少 1%；日均铁水产量 225.2 万吨，环比减少 2.67 万吨。

临近年底，部分钢厂陆续对高炉进行不同程度的年检，在黑色系淡季背景下，钢厂实际出

库量明显下滑，负反馈作用下，预计铁水产量下行趋势不变。

成本端，截至 1 月 3 日，114 家钢厂铁水不含税成本 2555 元/吨，环比降 3 元/吨。

图 8：钢厂进口矿库存 万吨 图 9：钢厂进口矿库存消费比
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图 10： 日均铁水产量 万吨 图 11： 钢厂铁矿日耗 万吨
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