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据同花顺消息，据乘联分会，2 月全国乘用车市场零售 138.6 万辆，

同比增长 26%，环比下降 22.8%。其中，新能源乘用车零售 68.6 万

辆，同比增长 79.7%，环比下降 7.8%，零售渗透率 49.5%。供给方面，

南美盐湖提锂企业完成季节性检修后产能爬坡顺利，智利 Atacama

盐湖 3 月船期到港量环比增长 12%至 4.3 万吨碳酸锂当量，但国内江

西云母提锂企业受环保督查影响仍有 15%产能处于限产状态，形成区

域性供应缺口。国内冶炼厂正处于开工爬产的关键时期，加之检修

工作的结束，碳酸锂产量逐步恢复。周度产量环比小幅增加至 1.86

万吨，其中锂辉石提锂环比下降，云母和回收增量相对明显，盐湖

提锂小幅增加，据 SMM，3 月国内碳酸锂生产量级或将环比增加 25%

左右。同时，海外进口方面，智利 2 月的碳酸锂出口量级出现明显

回落，这进一步凸显了国内碳酸锂供应的重要性。国内碳酸锂供给

量预计将呈现增长趋势。需求方面，下游需求 3 月明显增加，磷酸

铁锂+三元材料日均消耗碳酸锂环比增加 7%，但下游材料厂在当前碳

酸锂价格水平下采购意愿并不强烈，大多数企业采取了谨慎观望的

态度，期待碳酸锂价格进一步下跌后再进行采购，这种观望情绪导

致了市场整体成交情况的略有走弱。终端消费方面，政府延续了“以

旧换新”和充电基础设施补贴等措施，但短期内尚未形成显著的市

场需求增长。库存方面，周度库存环比延续增加，上周碳酸锂社会

库存环比增加 3924 吨至 11.94 万吨，整体去库压力仍较大。



工业硅

行情研判

碳酸锂中长期供应过剩局面不改，供应压力持续释放，需求有

所回暖，但增量有限，局部增量不足以改变供需矛盾，碳酸锂

仍维持弱势探底走势。我们在 1 月 22 日《碳酸锂：趋势做多

何其难》中基于碳酸锂严峻的供需失衡局面感叹过做多何其难，

期间的每一次反弹都是为了更好的下跌做了铺垫。上海大陆期

货投资咨询部认为，今年碳酸锂供应过剩的压力仍较大，下游

厂商排产虽有所回暖但增量有限，供强需弱格局仍将维持。尽

管上游锂盐厂表现出较为坚挺的挺价情绪，加上新能源汽车等

终端市场的消费需求释放，政策端对碳酸锂市场持续输出利

好，只是目前仍未能形成有效需求增量，因此碳酸锂成交重心

仍在下沉。上方关键压力 78800，短期压力 76500，突破之前

仍维持弱势探底走势。
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SMM 数据显示,2025 年 2 月份工业硅产量 28.95 万吨，环比减少

4.78%；2 月多晶硅产量 9.01 万吨，环比降低 4.56%。3 月 11 日，工

业硅(牌号 5530)现货价格 11100 元/吨，相比上一日持平。现货价格

弱稳，部分 97 硅厂价格松动，但实际成交情况仍一般，新订单较少。

据 SMM 统计，有机硅 DMC 报价 13900-14300（0）元/吨，有机硅价格

僵持。近来有机硅市场 DMC 自从上次上调价格至今已有近两周时间

维持稳定，但单体企业近期联合挺价的心态仍未动摇，且尚不满足

14000 元/吨的 DMC 关口，近期计划再度小幅上调报价，市场散发涨

价情绪。库存方面，3 月 7 日当周，工业硅社会库存录得 59.9 万吨，

较上一周减少 0.95 万吨，减少幅度达 1.56%。截止 3 月 9 日当周，

多晶硅库存录得26.1万吨，较前一周减少1万吨，减少幅度达3.69%。

工业硅去库缓慢及下游需求不佳对价格构成压力。

行情研判

需求表现不佳供应居高不下，供需失衡局面明显且短期难以撼

动，业内悲观恐慌情绪继续蔓延，被迫低价抛售加剧，市场低

价货源明显增多，工业硅熊途漫漫。我们在 1 月 22 日《碳酸

锂：趋势做多何其难》中讲到工业硅在下游挺价情绪浓厚氛围

中曾期待过市场是否释放阶段底部信号，遗憾的是随后的反弹

仅仅是日内自救行为且昙花一现，继续赶底依然是大势所趋。

上海大陆期货投资咨询部认为，工业硅供给过剩压力仍存，行业总

库存和仓单压力相对大，业内悲观恐慌情绪继续蔓延，当前利好信

息难寻，随着企业亏损力度不断加大，不排除部分工厂将停产、减

产提上日程的可能，不过即使出现上述信息，也难以改变大局，目



铁矿

前已经破一万，短期压力 10400，仍维持高空策略。

*I2505 成交/持仓排名(20250311）：



市场动向

据 Mysteel，2025 年 03 月 03 日—03 月 09 日澳洲巴西铁矿发运总量

2642.5 万吨，环比减少 95.1 万吨。澳洲发运量 1826.2 万吨，环比

减少115.1万吨，其中澳洲发往中国的量1487.4万吨，环比减少80.9

万吨。巴西发运量 816.3 万吨，环比增加 20.1 万吨。3 月 10 日，全

国主港铁矿石成交 67.00 万吨，环比减 9.8%；237 家主流贸易商建

筑钢材成交 8.89 万吨，环比减 1.3%。全球发运量有所减少，澳巴发

运量有所减少。新增 15 座高炉复产，7 座高炉检修，铁水产量、进

口矿日耗环比有所增加。库存端，47 个港口进口铁矿库存有所去库

至 15087.88 万吨，在港船舶数 72 条。据 SMM 进口矿成本利润表，

亏损品种增多；近期，因两会期间并未出超预期政策，但是终端需

求仍在验证期。市场情绪疲弱，铁矿石价格偏弱运行。港口现货价

格跟随下跌。后期来看，观察终端实际需求情况，一旦终端需求持

续好转，钢厂高炉铁水增速加快，将带动矿价迎来小幅反弹。进口

铁矿石利润有望扩大。
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行情研判

需求恢复缓慢，下游开工复工仍处于恢复阶段，资金到位情况

依旧不及去年同期，铁矿供应压力依旧存在，到港回升预期增

强，铁矿石承重运行。铁矿主力 05 合约昨日仍在努力重回 780

目前形成小区间震荡走势，期价没有再创新低，说明短期弱势

格局有所缓和。目前成材需求有待验证，成材终端需求恢复不

确定性增多，政策预期与产业因素或将交织影响盘面，关注钢

厂复产节奏。05 合约 780 之下短期呈破位走弱走势，但近日跌

势放缓，收回 780 则视为可企稳反弹。


