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沥青
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市场动向

同花顺消息，现货市场，5 月 22 日山东沥青现货 3450-3800，华东

地区 3520-3590，华南地区 3380-3500。基差来看，山东地区基差为

86 元/吨，较上一工作日缩小 20 元/吨，江苏基差为 16 元/吨，较上

一工作日缩小 20 元/吨。据统计，5 月中旬，我国 92 家沥青炼厂产

能利用率为 35.0%，周环比上涨 5.8%；同期沥青周度产量为 58.4 万

吨，周环比上涨 19.7%，同比大幅增加 31.2%。其中，国内重交沥青

77 家企业产能利用率为 34.4%，周环比上涨 5.6%。据显示，上周国

内沥青厂家出货量为 39.2 万吨，环比增加 14.3%，同比增加 5.7%。

下游改性沥青方面，上周企业综合产能利用率为 11.3%，环比增加

2.7%，同比增加 1.7%。虽然我国南方地区存在间歇雨水天气，受汛

期临近影响，改性沥青供应增加有限，增幅 0.1%至 0.6%，增幅较缓，

不过北方地区天气晴好，道路施工条件完备，终端项目施工进度进

入上升阶段。尤其高速项目继续由南向北稳定推动复工，需求呈现

稳步上升趋势，从而带动改性沥青复产提产积极性增加，产能利用

环比增加 0.3%至 7.9%。据统计，截止 2025 年 5 月 19 日，国内沥青

104 家社会库库存共计 185.9 万吨，较 5月 15 日减少 1.5%；国内 54

家沥青样本厂库库存共计 91.1 万吨，较 5 月 15 日减少 2.3%。驱动

国内沥青厂库和社库小幅去化的背后原因，主要是下游终端开工稳

步回升。原油方面，OPEC+产油国同意今年 6 月增产 41.1 万桶/日，

这与 5 月增产幅度相同，连续第二个月加速增产。6 月，北半球原油

需求淡季结束，逐渐转入旺季模式，炼厂开工率稳步回升，消费力

量增强，6-8 月北半球原油库存或迎来去库周期，此有助于原油期货

价格构筑阶段性企稳行情。



行情研判

沥青产能利用率出现回升，周度产量稳步增长，下游需求持续

改善，沥青厂库和社库呈现去化，旺季预期相对乐观，沥青在

油品中相对偏强运行。上海大陆期货投资咨询部认为，原油价

格近期有所企稳，沥青表现显著强于成本端，库存同比处于低

位，且短期累库幅度有限支撑近端价格。6 月后北半球原油需

求淡季结束，逐渐转入旺季模式，炼厂开工率稳步回升，消费

延续上升趋势，在传统需求恢复期内，国内沥青需求表现继续

向好支撑期间继续冲击高点。主力 07 合约接近关键压力 3550

附近，近期关注突破情况，突破前谨慎追多。



甲醇
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同花顺消息，上周(20250516-0522)中国甲醇产量为 1961475 吨，较

上周减少 29580 吨，装置产能利用率为 87.04%，环比跌 1.62%。国

际装置开工率高位震荡，伊朗地区本周部分装置短停，日均产量从

38000 吨下滑至 31000 吨附近，但依旧高位，5 月至今伊朗装船 74

万吨，6 月份进口量将大幅增加至 130 万吨以上，下游需求稳定，随

着到港量增加，港口开始累库，同时由于国内煤炭延续跌势，煤制

利润扩大至历史最高水平，春检规模将不及预期，国内供应宽松。

2025年1-4月中国甲醇累计进口量为286.48万吨，同比下跌31.49%。

2025 年 4 月份我国甲醇出口量在 5.44 万吨，环比上涨 338.71%，出

口均价 353.71 美元/吨，环比上涨 17.56%。2025 年 1-4 月中国甲醇

累计出口量为 10.94 万吨，同比上涨 868.14%。后续甲醇进口量预计

持续偏多，国内供应充裕，甲醇传进入统淡季，内地以及港口预期

累库，基本面弱势延续。江苏斯尔邦 80 万吨 MTO 近期重启，宁夏宝

丰烯烃持续外采，短期看需求端存支撑。但传统需求二季度多为淡

季，加之宏观经济氛围较差，中期看需求驱动仍显不足。



铁矿

行情研判

近期到港显著增加，到港增加叠加仓单注销后供给增量，可能

会造成一定供给冲击，传统需求淡季下，甲醇季节性供需偏宽

松，期价预计延续弱势运行。上海大陆期货投资咨询部认为，

随着 5 月检修计划大幅减少,产量有可能增加，加上甲醇需求

进入淡季，供应过剩矛盾将加剧，不过当前贸易摩擦有所缓和，

大宗商品下方空间有限，而中东地区地缘冲突有加剧迹象，或

影响甲醇空头节奏。关键压力 2350，短期压力 2270，压力之

下空头策略对待，而一旦突破短期压力则要注意空头节奏变

化。
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据 Mysteel，5 月 23 日当周，铁矿石港口库存录得 14591.83 万吨，

较上一周减少 155.16 万吨，减少幅度达 1.05%；最近一个月，铁矿

石港口库存累计减少 189.17 万吨，减少幅度为 1.28%。5 月 22 日，

全国主港铁矿石成交 90.80 万吨，环比增 5.5%；237 家主流贸易商

建筑钢材成交 9.01 万吨，环比减 8.5%。世界钢铁协会数据显示，2025

年 4 月全球粗钢产量同比下降 0.3%，至 1.557 亿吨。上周，五大钢

材品种供应 872.44 万吨，周环比增加 4.09 万吨，增幅 0.5%；总库

存1398.54万吨，周环比降32.12万吨，降幅2.2%。周消费量为904.56

万吨，环比下降 1.0%。5 月中旬，21 个城市 5大品种钢材社会库存

833 万吨，环比减少 17 万吨，下降 2.0%，库存降幅继续收窄；比年

初增加174万吨，上升26.4%；比上年同期减少 280万吨，下降25.2%。

5 月 22 日，据悉利比亚计划建设一座号称全世界最大的直接还原铁

（DRI）钢厂 ，该巨型工厂位于利比亚第二大城市班加西以东的拉

斯阿尔姆。受一季度供应收缩及钢厂需求韧性支撑，矿价短期表现

偏强，但中长期仍面临供应回升及需求淡季的压制，市场观望情绪

浓厚。
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行情研判

需求维持高位，现实端表现尚可，终端需求韧性持续，制造业用钢

需求维持高增长，煤炭深度下跌让利矿端，短期铁矿石下行空间有

限，仍属最强黑色品种。铁矿主力 09 合约昨日延续调整姿态，主要

还是跟随性下跌，显示上方压力显著，但短期支撑仍在，仍继续保

持冲击关键压力 750 势头。目前期价深度贴水，下行阻力较大，后

续逻辑仍在强现实弱预期之间切换，预计矿价仍处在反弹有压力，

下行有支撑的两难境地，关注铁水降幅情况。09 合约关键压力 750，

短期支撑 710，支撑有效则支持继续冲击关键压力，待反弹冲高势弱

后再以空头策略对待。


