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工业硅
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市场动向

据 SMM，华东通氧 553#硅在 8500-8800 元/吨，周环比下跌 450 元/

吨，441#硅在 9000-9100 元/吨，周环比下跌 300 元/吨。据海关数

据，2025 年 4 月中国金属硅出口 6.05 万吨，环比增加 1.64%，同

比减少 9.19%。2025 年 1-4 月中国金属硅出口共计 21.67 万吨，

同比减少 6.54%。出口方面需求薄弱。有机硅方面减产挺价意愿强

烈，但需求疲软，下游观望情绪较为浓厚，实际成交价下滑，国内

尚在生产的单体企业开工增减并存，预计 5 月将进一步将开工降至

55%以下，对工业硅需求进一步下滑；硅铝合金企业则按需采买，下

游整体低位囤货意愿不足。西南地区而言，后续进入丰水期当地硅

厂具备复产驱动，四川 5 月份继续提高开炉数，云南预计 6 月份提

高开工率，一体化硅厂亦有新增开工情形，而就非一体化硅厂来看，

虽然盘面价格并无法给到西南硅厂复产的理论现金利润，但实际上

硅厂复产仍会结合库存、订单、工人维系等综合考量，且 2025 年一

体化产能布局进一步挤压西南硅厂的生存空间，多重角度来看西南

硅厂仍具备复产的强驱动。截至5月24日，金属硅行业统计库存81.6

万吨（含注册仓单），库存降低约 3 万吨，港口库存 13.0 万吨，交

割库存库 45.2 万吨；样本企业厂库库存 23.4 万吨。SMM 统计上周

社会库存去库 1.7 万吨，厂库库存去库 1.3 万吨，整体行业库存自

高位有所去化，但并无法改变当下的弱势基本面格局。截止到 5 月

23 日，注册仓单 65568 手，折合成实物有 327840 吨。仓单小幅降低，

但整体仍处于高位。



碳酸锂

行情研判

工业硅行业仍面临着高库存的压力，短期内需求方面带动不

足，成本支撑有所减弱，市场价格反弹仍有较大阻力。上海大

陆期货投资咨询部认为，目前来看，由于部分新开硅炉产能释

放一般，所以产量下降一些，5 月整体小幅去库，6 月预计开

始累库。5 月份多晶硅行业对于金属硅需求量相对较弱，多晶

硅企业维持减产态势，且复产或将延后，目前来看西南多晶硅

企业开工意愿相对不强，对工业硅需求的拉动能力较小。不过

有机硅市场价格低位，近期处于价格磨底状态，预计后期对金

属硅需求相对稳定。如西南多数硅炉保持正常开工，预计第三

季度行业依旧以库存累积为主，市场价格仍有较大阻力。当前

工业硅主力合约已经连续下跌八个月，价格接近腰斩，且仍无

见底企稳信号，反弹空仍是当前主要策略，短期压力 7930-8150

区间，高空策略为主，但急跌不宜过分追空，注意节奏
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市场动向

同花顺消息，据海关数据显示，4 月碳酸锂进口 28336 吨，环比上涨

56.3%，同比上涨 33.6%。其中来自智利进口 20256 吨，环比上涨

59.3%，同比上涨 18.1%。来自阿根廷进口 6850 吨，环比上涨 47.4%，

同比上涨 101.1%。据目前来看，澳大利亚部分矿山开始减产出清，

影响 2025 年约 6万吨 LCE 的产量，但是 Mt Holland 和 Kathleen

Valley 投产后完全覆盖减产量。此外，Goulamina 项目和海南矿业

的 Bougouni 项目持续爬产，非洲锂精矿产量超出预期。这使得 2025

年碳酸锂供应端产出仍非常强劲。2025 年碳酸锂再次出现出现累库，

2月份需求呈减弱趋势，但供应端减量有限，加之 3 月份供应端增速

远大于消费增速过剩进一步加剧。发展到今年 4 月中旬，碳酸锂总

体库存已经增长至 13.1 万吨，下游库存增千吨至 4.1 万吨，冶炼厂

库存增千吨在 5.2 万吨。截至 5 月中旬，碳酸锂产业链的现货总库

存已经达到 13.19 万吨，其中冶炼厂库存为 5.65 万吨，累库主要集

中在冶炼厂，下游以及贸易商库存去化也并不顺利。美国关税 90 天

缓和期带来少量抢运需求，主要针对储能电池的出口需求，关税水

平依然在 40.9%，高于电芯厂利润，因此整体作用比较有限。



行情研判

锂盐进口受到高库存及保底价取消影响预计减量，碳酸锂供给

已经开启新一轮的产能出清，但由于高成本项目并没有出现集

中性减停产，且成本处于较低水平，价格反弹空间有限。上海

大陆期货投资咨询部认为，目前电池厂给与正极厂的 6 月订单

环比维持增长，库存持续主动去库的节奏。不过随着随着气温

的回暖，青海盐湖的季节性增产正在快速增长，技术进步加持

下的盐湖提锂的成本快速降低正从成本端继续冲击锂价。关注

近期高成本矿山减产动态，矿山停产的动向或成为短期市场反

弹的唯一力量来源。目前主力期价来到 60000 整数关口，且无

止跌企稳信号，预计 5 字头碳酸锂价格将走进现实，仍弱势对

待。



铁矿
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据 Mysteel，5 月 23 日，全国主港铁矿石成交 103.10 万吨，环比增

13.5%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 8.90 万吨，环比减 1.3%。

中钢协：5 月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2199 万吨，平均

日产 219.9 万吨，日产环比下降 0.3%；生铁 1982 万吨，平均日产

198.2 万吨，日产环比下降 0.4%；钢材 2124 万吨，平均日产 212.4

万吨，日产环比增长 1.9%。中钢协：5 月中旬，重点统计钢铁企业

钢材库存量 1635 万吨，环比上一旬增加 29 万吨，增长 1.8%；比年

初增加 398 万吨，增长 32.2%；比上月同旬减少 35 万吨，下降 2.1%；

比去年同旬减少 48 万吨，下降 2.9%，比前年同旬增加 9 万吨，增长

0.6%。23 日 Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 83.69%，环比上周

减少 0.46 个百分点，同比去年增加 2.19 个百分点；高炉炼铁产能

利用率 91.32%，环比上周减少 0.44 个百分点，同比去年增加 2.78

个百分点；钢厂盈利率 59.74%，环比上周增加 0.43 个百分点，同比

去年增加 5.63 个百分点；日均铁水产量 243.6 万吨，环比上周减少

1.17 万吨。26 日，美国总统特朗普表示，欧盟请求延长贸易谈判的

窗口期，已同意将截止日期延长至 7 月 9 日。上周特朗普表示将从 6
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行情研判

五大品种产量小幅回升，但表需调头回落，铁矿需求已有见顶趋势，

但库存的边际回落在一定程度上将支撑铁矿价格。铁矿主力 09 合约

昨日延续调整回落走势，并且跌破了短期支撑 710 关口，上方重压

愈加明显。市场对铁水见顶的预期开始兑现，市场强化二季度发运

增长预期，加上南方梅雨季节来临，建材需求也面临阶段性回落，

这些将在一定程度上压制原料价格，也限制了矿价反弹的空间。09

合约短期支撑 710 跌破后在 720 处形成反压，短期反弹结构遭到破

坏，铁矿石阶段性进入弱势区域，高空策略对待。


