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工业硅

SI2509 成交/持仓排名（20250609）：



市场动向

据 SMM 数据，6 月 6 日，金属硅 553#均价为 7531 元/吨，较 6 月 5

日上调 42 元/吨，工业硅现货市场的报价也出现上调。今年 5 月，

工业硅产量为 30.77 万吨，环比增加 2.3%，同比下降 24.6%。贵州、

黑龙江等地部分硅炉开始停炉检修，与西南硅厂进行错峰生产，云

南、四川地区工业硅炉则陆续开工，部分企业开始执行丰水期电价。

西南地区大部分硅炉依旧处于观望状态，短期内较难有大量硅炉复

产。光伏产业链价格低位震荡，库存偏高，终端组件需求低迷；有

机硅 DMC 价格再度下行，企业维持低开工率，对原材料需求偏弱。

多晶硅丰水期有西南硅厂开始在进行设备运行调试阶段，6 月下旬将

出硅，短期会小幅刺激工业硅西南需求，多晶硅行业对工业硅需求

在 10-11 万吨之间。据海关数据，2025 年 4 月中国工业硅出口 6.05

万吨环比增加 1.64%，同比减少 9.19%。2025 年 1-4 月中国工业硅出

口共计 21.67 万吨，同比减少 6.54%，出口方面需求薄弱。库存方面，

数据显示，截至 6 月 6 日当周，工业硅库存为 58.7 万吨，较上周小

幅下滑 0.2 万吨。其中，厂库库存为 24.15 万吨，较上周增加 0.38

万吨。标准仓单库存基本处于去库状态，硅粉行业目前基本处于刚

需补库，部分贸易商少量囤货，主要以电价采购为主，工厂库存继

续保持增加态势，所以市场成交较为频繁。目前可交割 421 工业硅

成交较为清淡。中美元首通话及后续谈判重启，为市场对贸易战缓

和提供了想象空间，在基本面变化不大的情况下，稍有利好消息刺

激，工业硅价格的反弹意愿强烈。



碳酸锂

行情研判

工业硅价格跌破现金成本，市场流动性减弱，供需关系持续恶

化的担忧减弱，中美重启谈判贸易战缓和预期强烈，情绪面容

易放大利多信息，工业硅进入止跌回稳时间窗口。上海大陆期

货投资咨询部认为，由于硅石价格持续弱势，西南地区工业硅

生产成本整体下行，目前盘面价格几乎跌破全行业现金成本

线，现货价格或将触底，估值低位后盘面易受宏观情绪扰动。

中美谈判重启为市场对贸易战缓和提供了想象空间，加上国内

近期煤炭价格受消息面影响触底反弹，原材料价格上涨为工业

硅价格上涨提供了成本支撑，而绝对低位的利好放大效应或为

工业硅触底反弹带来直接动力。主力合约目前处在止跌回升时

间窗口，上方重要压力区 7500-7800 观察初始反弹情况，只有

突破才能迎来根本性的大幅上涨机会，短期谨慎看反弹。
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市场动向

根据 SMM，5 月份磷酸铁锂、三元材料环比增产分别约 6.7%、2.6%，

磷酸铁锂产量较前期预估高约 0.6 万吨。锂辉石精矿价格下跌至 626

美元/吨，下跌 50 美元/吨，成本端持续处于回落过程中。部分计划

停产企业延期停产，本周国内碳酸锂冶炼产量增加，辉石、云母、

盐湖等企业的开工率提升。锂精矿进口量仍保持一定增长，1-4 月份

津巴布韦矿进口降 27%，但澳矿、尼日利亚进口累计同比分别增 22%、

39%。特朗普计划取消新能源车补贴政策。国内新能源车销量 24.50

万辆，环比增长 11.87%。中国汽车工业协会发布《关于维护公平竞

争秩序 促进行业健康发展的倡议》，加大对违规企业处罚力度，引

导企业技术创新破局。根据 6 月排产，下游正极与电池企业整体维

持小幅环比增长，由于正极材料利润偏低，正极材料企业处于主动

去库状态。库存处于历史高位，边际变化趋于平稳。碳酸锂库存

132432 吨，增幅 0.65%。期货仓单数量减少至 3.3 万吨。正极材料

库存维持去库。市场上比较一致的观点是仍处于供应过剩的状态，

尤其是行业的库存正处于比较高的水平。

行情研判

行业边际成本不断下滑，高成本产能停产减产意愿不强，供给

过剩的状态未改，锂矿进口量出现阶段性减量，储能需求增长

趋势较为确定，碳酸锂或迎来短期反弹。上海大陆期货投资咨

询部认为，近日现货跟涨，盘面反弹幅度不大，主因供需基本

面未实质改善，下游现货需求疲软维持低库存刚需采购。但中

美谈判重启为碳酸锂反弹带来希望，因为在全球储能市场中，

美国的占比较高，中美关税缓和短期利好储能电池链碳酸锂需

求，但高库存、低成本及动力电池出口困局仍将压制价格反弹

空间，需关注 8 月谈判终局及库存去化信号。主力合约上方重



铁矿

要压力 61500，本次反弹若能突破站稳将会打开反弹空间，关

注反弹节奏。
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市场动向

据 Mysteel，6 月 6 日，全国主港铁矿石成交 74.30 万吨，环比减

22.8%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 10.43 万吨，环比增 4.9%。

Mysteel 统计全国 47 个港口进口铁矿库存总量 14400.31 万吨，环比

下降 69.27 万吨；日均疏港量 329.06 万吨，降 9.72 万吨。分量方

面，澳矿库存 5993.74 万吨，增 26.44 万吨；巴西矿库存 5462.62

万吨，降 77.68 万吨；贸易矿库存 9385.44 万吨，降 52.07 万吨；

粗粉库存 11162.29 万吨，增 65.73 万吨。247 家钢厂高炉炼铁产能

利用率90.65%，环比上周减少0.04个百分点 ；钢厂盈利率58.87% ，

环比上周持平；日均铁水产量 241.8 万吨，环比上周减少 0.11 万吨。

6月 6日，力拓集团与宝武资源合资开发的西岭铁矿项目（Western

Range Iron Ore Project）宣布正式投产，该项目每年可生产高

达 2500 万吨铁矿石，总产能达到 1.3 亿吨，平均铁品位约 62%。6

月 6 日夜间起，南方将展开新一轮降雨过程，多地将现中到大雨，

江淮、江南局地或现暴雨、大暴雨。华北、黄淮等地，未来几天仍

然晴热，河南等地高温持久。国务院总理李强 6 月 6 日上午应约同

加拿大总理卡尼通电话。卡尼表示， 加方愿重启加中关系，期待同
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中方恢复高层交往和外交、经贸等领域对话机制 。中美开启对话，

双方同意继续保持日内瓦共识，宏观预期回暖。

行情研判

下游逐步进入淡季，钢厂开工率有所下降，日均铁水产量继续回落，

铁矿短期需求见顶，中美谈判后宏观预期回暖，铁矿石仍将保持韧

性。铁矿主力 09 合约虽然持续向上震动但未能触及上方重要压力

720，而每一次回落也不曾再创新低，这是阶段性保持韧性结果。终

端需求逐步进入淡季，铁矿石基本面仍有转弱风险，但短期宏观预

期回暖给到铁矿石一定支撑，致使维持弱反弹态势。09 合约重要压

力修正到 715 观察，短期仍反弹反复，但反弹仍面临重重抛压，突

破压力前仍高空策略对待。


