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豆粕

M2509 成交/持仓排名（20250610）：



市场动向

同花顺消息，USDA 6 月供需报告显示，美国大豆优良率为 68%，市

场预期为 68%，前一周为 67%，上年同期为 72%。大豆种植率为 90%，

低于市场预期的 91%，此前—周为 84%，去年同期为 86%，五年均值

为 88%。大豆出苗率为 75%，上一周为 63%，上年同期为 68%，五年

均值为 72%；截至 2025 年 6 月 5 日当周，美国大豆出口检验量为

547040 吨，前一周修正后为 301459 吨，初值为 268343 吨。2024 年

6 月 6日当周，美国大豆出口检验量为 234061 吨。本作物年度迄今，

美国大豆出口检验量累计为 45188245 吨，上一年度同期 40543390

吨；美国 2024/25 年度大豆期末库存为 3.51 亿蒲式耳，预估区间介

于 3.4-3.75 亿蒲式耳，USDA 此前在 5月预估为 3.5 亿蒲式耳。截止

6月 6日当周，油厂大豆实际压榨量 224.46 万吨，开机率为 63.1%。

大豆库存 610.29 万吨，较上周增加 27.41 万吨，增幅 4.7%，同比去

年增加 120.88 万吨，增幅 24.7%；豆粕库存 38.25 万吨，较上周增

加 8.45 万吨，增幅 28.36%，同比去年减少 50.7 万吨，减幅 57%。

中美双方举行新一轮贸易谈判，贸易前景保持乐观。上周大豆压榨



量达到 224 万吨，预计本周压榨量在 230 万吨左右。油厂维持高开

工率，豆粕保持累库状态，基差报价延续弱势。受中美谈判积极结

果以及美豆、巴西贴水反弹拉涨，国内豆粕突破重要阻力走强。

行情研判

近期下游提货旺盛，对豆粕现货提供支撑，美豆种植面积下调

减产背景下支撑远月豆粕看多情绪，国内豆粕转为强势运行。

上海大陆期货投资咨询部认为，市场对国内 5-7 月大豆高到港

量的供应充足预期已经计价，当前下游提货旺盛，现货表现不

错，油厂压榨利润偏低也支撑油厂挺粕情绪。中美双方新一轮

贸易谈判仍在进行，贸易前景保持乐观，中美关税发展对远期

美豆存在利多，宏观情绪回暖叠加巴西大豆升贴水上涨，继续

提振买盘。主力合约上周突破关键阻力 2980 后阶段性进入强

势结构，一举改变了此前的弱势调整态势，下方短期支撑 2980，

继续维持多头策略。



玉米
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市场动向

同花顺消息，饲料业协会数据显示，玉米 2024/25 年度累积至 4 月

份饲料产量同比增幅约 7%，养殖产能过剩，支撑玉米饲料消费，但

产能预计将进入去化周期，且上周市场消息称“相关部门开会，要

求生猪行业不增母猪、育肥猪降体重到 120KG、不鼓励卖二育等”。

导致玉米市场对饲料行业消费预期亦有下调。玉米商业库存显性去

化，尤其是南北港库存。截至 2025 年 5 月 30 日，北方四港玉米库

存共计 331.1 万吨，周环比减少 31.1 万吨；当周北方四港下海量共

计 65.7 万吨，周环比增加 20.60 万吨。近期小麦由北向南逐步上市，

截至 6 月 5 日，全国冬小麦收获进度为 52.32%。由于开秤价总体偏

低，目前多地储备开始入市收购，将对麦价形成支撑。6 月份的玉米

价格上方存在政策粮投放以及小麦替代带来的压力，下方则有当季

余粮即将耗尽、进口量大幅减少导致的供应偏紧局面作为支撑。若

后续政策粮能够保持稳定投放，预计现货价格大幅下跌的可能性较

低;若政策粮投放不及预期，同时进口政策仍保持收紧预期，则利于

玉米价格上行。



铁矿

行情研判

玉米加工进入淡季，养殖需求进入淡季抑制补库，但加工利润

回升刺激需求略增，进口玉米保持偏少，港口库存持续消耗，

远月玉米仍保持看涨预期。上海大陆期货投资咨询部认为，由

于玉米年度累计进口大幅度下滑，小麦-玉米价差持续高位，

远月供应偏紧局面基本清晰，加上近期下游有刚需补库需求，

及糖浆对玉米淀粉需求有所好转，供需结构呈现向好趋势。主

力 09 合约稳健运行在上行通道，已经取得两日大涨，关键支

撑 2360，继续维持低多策略。
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市场动向

据 Mysteel，6 月 9 日，全国主港铁矿石成交 85.00 万吨，环比增

14.4%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 10.25 万吨，环比减 1.8%。

6月 2日-6月 6日全国 47个港口进口铁矿库存总量 14400.31 万吨，

环比下降 69.27 万吨；全国 45 个港口进口铁矿库存总量 13826.69

万吨，环比下降 39.89 万吨。6 月 2 日-6 月 8 日，全球铁矿石发运

总量 3510.4 万吨，环比增加 79.4 万吨。澳洲巴西铁矿发运总量

2919.4 万吨，环比增加 50.6 万吨。澳洲发运总量 2169.9 万吨，环

比增加 249.3 万吨。卫星数据显示，2024 年 6 月 2日-6 月 8 日期间，

澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1252.1 万吨，环比下

降 55.9 万吨，库存连续下滑，绝对量小幅略低于二季度以来的平均

水平。海关数据显示，2025 年 5 月中国进口铁矿砂及其精矿 9813.1

万吨，较上月减少 500.7 万吨，环比下降 4.9%；1-5 月累计进口铁

矿砂及其精矿 48640.9 万吨，同比下降 5.2%。钢联口径铁水产量环

比小幅下降但同比维持一定增幅。第三轮提降落地后，钢厂利润边

际走扩，后续产量以稳为主；供应端符合季节性规律，同比微幅下

降。市场对中美两国贸易谈判期望较大，情绪面依然处于宏观转暖
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阶段。

行情研判

外矿发运继续回升但内矿供应仍有减量，铁水持续小幅下降，库存

略有上升，整体铁矿供需格局趋于宽松，中美谈判后宏观预期回暖，

铁矿石仍将保持韧性。铁矿主力 09 合约虽然持续向上震动但未能触

及上方重要压力 720，而每一次回落也不再创新低，这是阶段性保持

韧性结果。终端需求逐步进入淡季，矿基本面边际驱松，但市场对

中美两国贸易谈判取得进展的期望限制了跌幅。09 合约重要压力修

正到 715 观察，短期仍反弹反复，但反弹仍面临重重抛压，突破压

力前仍高空策略对待。


