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橡胶

RU2509 成交/持仓排名（20250611）：



市场动向

据隆众资讯，6 月 8 日当周，青岛地区天然橡胶一般贸易库库存为

37.94 万吨，较上周减少 0.14 万吨，降幅 0.37%。6 月 8 日当周，天

然橡胶青岛保税区区内库存为 10.28 万吨，较上期减少 0.21 万吨，

降幅 2.00%。合计库存 48.22 万吨，较上期减少 0.35 万吨。据缅甸

国有日报《缅甸全球新光报》报道，在 2024-2025 财年，缅甸出口

约 30 万吨橡胶，收入近 5亿美元。缅甸橡胶种植者和生产商协会的

一位官员周日表示，缅甸的目标是在 2025-2026 财年(2025 年 4 月

-2026 年 3 月)出口 35-38 万吨橡胶。2025 年 5 月中国进口天然及合

成橡胶（含胶乳）合计 60.7 万吨，较 2024 年同期的 48.5 万吨增加

25.2%。2025 年 1-5 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 347.6

万吨，较 2024 年同期的 281.4 万吨增加 23.5%。2025 年前 4 个月美

国进口轮胎共计 9719 万条，同比增加 6.1%。1-4 月，美国自中国进

口轮胎数量共计 948 万条，同比增 8%。其中，乘用车胎同比降 25%

至 40 万条；卡客车胎同比降 4%至 57 万条。在进口淡季，国内库存

却去化困难，橡胶短期缺乏强有力的向上驱动力，目前海内外产区

虽面临多雨割胶不畅，但产区多雨过后供应增加预期偏强，原料价

格跌幅较大，成本支撑明显弱化。宏观层面，中美双方在伦敦达成

进一步关税共识，在乐观情绪回升的背景下，宏观因素有助于橡胶

继续筑底反弹。



行情研判

国内外天胶产区处在全面割胶阶段，新胶供应逐渐回升，产区

天气炒作因素仍在，前期原料跌价较为充分，宏观转暖预期支

撑胶价筑底反弹。上海大陆期货投资咨询部认为，近期这波新

一轮下跌除了交易供增需减逻辑，还有就是关税及交割政策一

系列利空因素所致，目前均已计价盘面。随着近日中美两国领

导人通电话，释放积极信号，中方邀请美方访华，中美关税战

存在降温预期，橡胶也迎来了止跌企稳机会。整体基本面供增

需弱的承压状态改变之前，产区天气状况、国内收储政策以及

EUDR 重启或成为变盘触动点。主力合约有小幅企稳迹象，下方

关键支撑 13400 一带，上方重要压力 14200 附近，近期关注是

否有突破表现，尝试低多策略。



PVC

*PVC2509 成交/持仓排名(20250611)：



市场动向

同花顺消息，截至 6 月 10 日，华东地区电石法五型现汇库提在

4650-4750 元/吨，乙烯法在 4800-5050 元/吨，国内电石市场持稳整

理运行，乌海地区主流贸易价格稳定在 2350 元/吨。随着内蒙古地

区限电影响的减弱，电石开工有所恢复，近期电石价格小幅上扬，

对 PVC 现货价格形成一定支撑。电石价格反弹，成本推涨下，PVC

期价近期走强。PVC 检修量低于 2023 年同期，高产量格局持续。2025

年烧碱需求支撑尚可，维持较高利润，氯碱产业链以碱补氯，这也

加大了 PVC 自身因亏损导致大规模减产的难度。6-7 月将面临新增

产能投放，福建万华、天津渤化、甘肃耀望有投产计划，预计投产

达到 110 万吨，高产量格局短期难改变。2025 年 PVC 出口市场竞

争压力增大，出口仍会受印度加征反倾销税和 BIS 认证影响，印度

BIS 标准政策 24 日前公布是否延期，同时印度进口 PVC 反倾销税

听证会预计 6 月 12 日召开，讨论来自中国大陆、美国等地区的 PVC

倾销事宜，因此后期 PVC 出口持续性有待观察。



铁矿

行情研判

电石价格反弹成本推涨，宏观氛围修复下大宗商品及成本气氛

推动反弹，但检修结束供应回归预期限制反弹高度。上海大陆

期货投资咨询部认为，近期受中美贸易局势缓和，低价下投机

性囤货需求增加叠加成本端电石企稳提振，期价超跌反弹。不

过受传统需求淡季、海运费上涨以及印度反倾销及 BIS 政策等

影响，供需过剩格局依然难以根本扭转，加上即将面临检修结

束及新产能投放，限制了这波反弹想象空间。主力合约正处在

超跌反弹途中，重要压力 4850 面临突破，站稳后或打开反弹

空间，也能结束连续 8 个月下跌阴霾，关键阻力将在 5000-5100

区间呈现，短多策略对待。

*I2509 成交/持仓排名(20250611）：



市场动向

据 Mysteel，6 月 10 日，全国主港铁矿石成交 94.90 万吨，环比增

11.6%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 9.98 万吨，环比减 2.6%。

06 月 02 日-06 月 08 日中国 47 港铁矿到港总量 2673.9 万吨，环比

增加76.5万吨；中国45港铁矿到港总量2609.3万吨，环比增加72.8

万吨；北方六港铁矿到港总量 1383.6 万吨，环比减少 157.2 万吨。

根据船期数据推算，6 月中下旬将迎来进口矿到港高峰。6 月 2 日-6

月 8 日，10 个重点城市新建商品房成交面积总计 129.67 万平方米，

环比下降 26.9%，同比下降 17.5%；二手房成交面积总计 185.19 万

平方米，环比下降 11.8%，同比下降 9.5%。中国宝武钢铁集团与全

球矿业巨头力拓集团合资开发的澳大利亚西坡铁矿项目 6 日正式投

产。该项目位于西澳大利亚州皮尔巴拉地区，设计年产能为 2500 万

吨。据 SMM 进口矿成本利润表看，进口矿利润小幅下探；SMM 航运数

据显示，上周 SMM 全球铁矿发运总量 3606 万吨，环比上周增加 109

万吨。其中，澳洲和非主流国家增长，但巴西发运量小幅下降；非

主流国家中，南非发运量大幅提升。SMM 中国铁矿石到港总量 2762

万吨，环比提升 221 万吨。铁矿石供应有所增长，对于矿价有所压
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制，但从 5 月进口数据来看，铁矿石 5 月进口量环比下滑，至目前

港口库存仍处于去库状态，因此铁矿石供需矛盾不大。

行情研判

钢厂高炉检修增多，铁水产量仍有减量空间，铁矿发运将迎来冲量，

国产矿产量恢复，铁矿供给端预期增加，供需面继续宽松，期价贴

水加上宏观转暖限制了下行空间。铁矿主力 09 合约延续探底回升走

势，但又未能触及关键压力 715，下有阻力上有压力特征明显。终端

需求悲观预期下成材表需呈现出淡季特征，供应端压力进入实质性

兑现阶段，海外发运增量明显，需求的转向和供给的压力继续施压

矿价。09 合约重要压力修正到 715 观察，短期仍反弹反复，但反弹

仍面临重重抛压，突破压力前仍高空策略对待。


