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主要内容：

纯碱：上周纯碱主力创出上市以来历史新低，一度跌破 1150 一线。基本面来看，二

季度生产企业产能高位运行，供给维持高位，利润倒逼下，碱厂将检修前置，意图带动

碱价向上，不过在供给过剩预期下，整体检修扰动对价格的影响有限。需求端纯碱受到

玻璃以及地产板块淡季影响较为明显，工程订单较为缓慢，浮法玻璃表需下滑明显。基

本面来看延续承压，低位受到利好消息刺激反弹空间有限。

目前在基本面较弱、成本支撑的逻辑下，纯碱玻璃跟跌黑色系焦煤，短期难有明显

起色，价格向上空间有限，纯碱维持震荡偏弱判断。

短期预计主力价格运行区间（1100，1220），操作建议：偏空思路，下方第一支撑

在 1150 附近。



一、纯碱走势与分析

今年 1月中旬以来受高供给压力突出，终端需求不佳，同时煤炭下行使得成本端支撑弱

化，导致纯碱价格一路下行，主力合约一度跌至 1150 元一线，创上市以来新低。据隆众，

截至 6月 26 日，华中地区重碱市场价为 1300 元/吨，轻碱市场价为 1200 元/吨，轻重碱价

差 100 元/吨；华北地区重碱市场价为 1350 元/吨，轻碱市场价为 1250 元/吨。

6 月 23 日-6 月 30 日，纯碱 2509 合约先扬后抑，重心小幅上移。开盘 1170 元/吨，最

高至 1219 元/吨，最低 1147 元/吨，收至 1181 元/吨，较前一周涨 0.9%。

截至 6月 30 日，纯碱 2509 合约持仓 1588831 手，较上一周增 7%。

图 1：纯碱主力走势

数据来源：同花顺

图 2： 纯碱持仓量手
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二、纯碱基本面分析

供应端，根据隆众数据，截至上周五纯碱综合产能利用率 82.21%，环比下跌 4.36%。其

中氨碱产能利用率 86.57%，环比持平，联碱法产能利用率 78.10%，环比下跌 2.50%。

据同花顺，上周国内纯碱产量 71.67 万吨，环比下跌 3.80 万吨，跌幅 5.04%。其中，

轻质碱产量 32.47 万吨，环比减少 1.40 万吨。重质碱产量 39.21 万吨，环比减少 2.40 万

吨。个别装置设备问题及检修，导致产量及开工下降。

图 3： 纯碱产量 万吨 图 4： 纯碱开工率（周）
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利润端，据钢联，截至 6 月 26 日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为 26 元/吨，环

比下跌 73.5 元/吨。中国氨碱法纯碱理论利润-20.80 元/吨，环比下跌 46 元/吨。周内原盐

价格窄幅波动，动力煤价格小幅上行，成本端整体变动不大。纯碱价格下移，因此纯碱生产

利润大幅收缩。

由于碱厂现货端利润大幅下滑至亏损状态，碱厂有较强动机控制产量，此前碱厂牵头的

会议，多次表示要挺价，但总体协同效果有限。目前生产利润亏损扩大下，产量或受阶段的

检修影响。

图 5： 氨碱法成本元/吨 图 6： 联氨法成本元/吨
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需求端，根据隆众数据，上周纯碱表需 67.65 万吨，环比减少 3.78 万吨，轻碱表需

33.21 万吨，环比减少 0.53 万吨，重碱表需 34.45 万吨，环比减少 3.24 万吨，轻重碱

表需环比均减少。

下游截至 6 月 26 日，据隆众数据，全国浮法玻璃日产量为 15.68 万吨，周环比增

0.87%。全国浮法玻璃产量 109.09 万吨，环比降 0.24%，同比降 8.2%。前期点火产线近

日陆续释放产量，叠加后续仍有产线存点火计划，供应端近期或有增加。库存上，全国浮

法玻璃样本企业总库存 6921.6 万重箱，环比减少 67.1 万重箱，环比降 0.96%，同比增

12.39%。折库存天数 30.5 天，较上期降 0.3 天。

据隆众，光伏玻璃三季度或面临集中减产，上周光伏玻璃供应端持续减产，合计堵

窑口 10 个，减产 1700 吨/日，光伏日熔量 95600 吨/天。而需求端仍偏弱，新增订单不

足，企业库存偏高，减产冷修意愿较强，预计供应过剩格局难以改变。

库存上，据同花顺，截至 26 日国内纯碱厂家总库存 176.69 万吨，周涨幅 2.33%。

其中，轻质纯碱 80.52 万吨，环比下跌 0.21 万吨，重质纯碱 96.17 万吨，周增加 4.02

万吨。企业出货缓慢，上周中国纯碱企业出货量 67.65 万吨，环比下跌 5.29%；纯碱整体

出货率为 94.39%，环比降 0.26%。纯碱产量震荡调整，企业新订单接收一般，产销率延

续弱平衡状态，部分企业库存呈现增加趋势。

图 7： 纯碱表需 万吨 图 8： 玻璃产量万吨
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图 9： 纯碱厂内库存 万吨 图 10：纯碱产销率
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