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主要内容：

天然橡胶：近期宏观环境转暖，橡胶跟随一众商品反弹，不过基本面来看下半年整体呈

现供需双强格局。供应端海外天气逐步改善，供给预期偏好。需求端汽车产销数据向好，需

求强度依旧可期。不过中美关税前景依旧不容乐观，继欧盟对中国轮胎进行反倾销调查后，

中美贸易摩擦对于轮胎出口的影响犹未可知，基本面难言向好，

短期预计主产地天气干扰支撑原料价格跌势趋缓，终端需求有所转暖，“反内卷”政策

持续发酵推动市场情绪向好，带动橡胶盘面走强，预计盘面短期或将震荡偏强运行。中期警

惕橡胶高位回落。

短期预计主力价格区间（14000，14650），操作建议：短期偏多思路，不建议追多，

上方第一阻力位在 14500 附近。



一、热点追踪：

1，中国汽车工业协会发布数据显示，6 月份，我国汽车产销分别完成 279.4 万辆和 290.4

万辆，同比分别增长 11.4%和 13.8%。其中，新能源汽车产销量分别完成 126.8 万辆 和

132.9 万辆，同比分别增长 26.4%和 26.7%。

2，ANRPC 最新报告，2024 年全球天然橡胶产量 1482.4 万吨，较上年增 3.3%；预测 2025 年

产量 1489.2 万吨，较上年增 0.5%。2025 年 4 月，全球天然橡胶产量 76.7 万吨，同比减

1.4%，其中：泰国产量 10.57 万吨，同比减 4.0%。极端天气扰乱了生产，泰国南部地区的

平均降雨量较正常水平低 56%。2025 年 4 月，马来西亚天然橡胶产量 2.1 万吨，同比减

1.4%，印度尼西亚 19.41 万吨，同比增 7.3%，印度 4.54 万吨，同比增 13.5%，越南 8.09 万

吨，同比增 1.1%，柬埔寨 1.79 万吨，同比增 5.9%。4 月份，印度、印度尼西亚、马来西

亚、缅甸和泰国环比减产，其他成员国较上月增产。

3，ANRPC 最新预测，2025 年全球天然橡胶消费量 1556.5 万吨，较上年增 1.3%，其中：中

国消费量 716.3 万吨，较上年增 2.5%，印度 150 万吨，增 3.4%，泰国 127.2 万吨，增

6.1%，印度尼西亚 50.7 万吨，减 7.0%，马来西亚 28 万吨，增 2.6%，越南 40.1 万吨，增

1.5%。

4，据马来西亚统计局 7月 10 日消息，2025 年 5 月天胶出口量同比降 29.3%至 35,939 吨，

环比增 0.1%。其中 31.7%出口至中国，其他依次为德国 15.8%、阿联酋 14%、美国 8.1%、印

度 6.6%。5 月马来西亚天胶进口量为 60,869 吨，同比降 18.4%，环比降 9.1%。标准胶、浓

缩乳胶、其他形状天然橡胶为主要进口类别，其主要进口来源国为泰国、科特迪瓦、菲律

宾、缅甸等。5月可监控天胶总产量为 22,494 吨，同比降 12.2%，环比增 24.9%。

二、行情走势分析：

现货端根据隆众数据，截至 2025 年 7 月 11 日，云南国营全乳胶（SCRWF）现货价格

14350 元/吨，周上涨 300 元/吨；泰三烟片（RSS3）现货价格 19500 元/吨，周下跌 50

元/吨。



近来国内商品跟风“反内卷”浪潮，市场做多情绪浓厚，橡胶周内小幅上行。7 月 7

日-7 月 14 日，天胶 2509 合约震荡偏强运行，周涨 390 元，涨幅 2.8%。

截至 7月 14 日，天胶 2509 合约单边持仓 148593 手，周跌 5067 手。

三、基本面分析

3.1 原料端

根据隆众数据，截至上周五，泰国胶水价格周均价 54.42 泰铢/公斤，较上周均价跌

2.12%;杯胶价格 47.72 泰铢/公斤，较上周均价跌 0.54%，杯水价差环比继续缩窄。目前泰

国部分地区仍有降雨扰动，整体原料供应稳定上量，二盘商陆续出库存，工厂无加价采购意

图 1： 天然橡胶主力走势

数据来源：同花顺

图 2： 天胶持仓量手
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愿，原料价格走跌。泰国工厂原料库存少则 30 天，多则有 60-90 天，各工厂库存水平不

一，成品库存不多，维持正常生产及长约发货。

上周越南产区局部仍有降水扰动，但整体供应呈现稳定增量格局，其原料价格走势出现

分化，受订单及利润欠佳拖拽，胶水收购价格走弱，但杯胶价格重心小幅抬升。目前由于

3L 胶新订单不足且利润相对欠佳，部分橡胶加工厂更倾向于生产乳胶，胶水资源优先分流

至乳胶生产线，3L 胶生产基本以交付现有订单为主，另外近期海外需求表现一般，越南橡

胶加工厂出货中国市场积极性较好。

图 3： 泰国原料胶水价格及价差泰铢/公斤 图 4： 泰国原料杯胶价格泰铢/公斤
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泰国天然胶乳理论生产利润空间周度小幅回升。根据隆众调研，泰国 STR20 理论生产利

润环比改善。周期内杯胶价格呈现下跌，工厂成本压力减弱，周下旬期货盘面上涨，工厂报

盘跟涨，生产利润好转，出货积极性较好。

图 5： 泰国天然胶乳理论生产利润 元/吨 图 6： 泰国RSS3理论生产利润元/吨
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国内方面，根据隆众资讯，上周云南产区天气有所改善，胶水产出增多，但浓乳厂保持

强势，标胶厂收购阻力犹存，原料价格维持坚挺。截止 7 月 10 日，胶水进干胶厂价格



13.3-13.6 元/公斤，胶水进浓乳厂价格 13.6-13.7 元/公斤，胶块价格 12.6-12.8 元/公

斤。周内云南产区天气局部改善，胶水产出环比增量浓乳厂原料收购保持强势，开工多数维

持满负荷运行。标胶厂原料收购阻力较大，为维持正常生产，多采购境外原料生产轮胎胶为

主，单纯标胶开工仅 2-3 成左右。

上周海南产区天气情况得到改善，割胶作业陆续推进，岛内原料产出恢复季节性增量，

但不及往年同期水平，为保证自身生产及订单交付，当地加工厂对原料维持加价抢收状态。

据中国海关总署数据显示，2025 年 5 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计

60.7 万吨，较 2024 年同期的 48.5 万吨增加 25.2%。2025 年 1-5 月中国进口天然及合

成橡胶（含胶乳）共计 347.6 万吨，较 2024 年同期的 281.4 万吨增加 23.5%。

3.2 需求端

根据同花顺数据，截至 7月 10 日，中国半钢胎样本企业产能利用率为 65.79%，环比增

1.66%，同比降 14.25%。截至 7月 10 日，中国全钢胎样本企业产能利用率为 61.11%，环比

降 0.42%，同比增 1.55%。全钢胎开工率环比回落至近年区间偏低位置，库存走低，低于去

年；半钢胎开工率近期大幅回落，库存在今年高位小幅回落

根据海关总署公布的数据，5月份中国橡胶轮胎出口总量为 86 万吨，同比增长 11.5%，

出口金额达到 151.78 亿元，同比和环比分别增长 11.7%。在具体分类中，新的充气橡胶轮

胎出口量为 83 万吨，出口金额为 145.62 亿元。预计在外贸订单支撑下，企业产能利用率仍

将维持高位运行状态。

图 7： 天然橡胶进口量吨
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图 8： 半钢轮胎开工率 图 9： 全钢轮胎开工率
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终端需求上，据中国汽车工业协会数据显示，6 月份，我国汽车产销分别完成 279.4

万辆和 290.4 万辆，同比分别增长 11.4%和 13.8%。其中，新能源汽车产销量分别完成

126.8 万辆 和 132.9 万辆，同比分别增长 26.4%和 26.7%。5 月，我国重卡市场表现强

劲，单月实现销量 8.88 万辆，环比微增 1.26%，同比增长 13.59%。1-5 月，重卡市场累计

销量达 44.1 万辆，同比增长 1.9%。国内乘用车销量在政策刺激、国产替代、出口攻占海外

的情况下表现亮眼。不过海外汽车销量震荡偏弱。

展望后市，得益于外部贸易环境改善、“两新”政策持续发力以及地方促消费政策的配

套落实，叠加车展等线下活动的全面启动，车市仍保持良好走势，下半年汽车消费需求强度

可期。

图 10：中国汽车销量 辆 图 11：中国重卡销量辆
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3.3 库存

据隆众数据，截至 2025 年 7 月 6 日，中国天然橡胶社会库存 129.3 万吨，环比下降

0.02 万吨，降幅 0.02%。中国深色胶社会总库存为 79.1 万吨，环比增加 0.25%。其中青岛

现货库存增 0.05%；云南降 0.31%；越南 10#增 6%；NR 库存小计增 4%。中国浅色胶社会总库



存为 50.2 万吨，环比降 0.45%。其中老全乳胶环比降 0.9%，3L 环比增 7.9%，RU 库存小计

降 1%。天然橡胶库存小幅去库，港口库存累库明显，预计近期累库概率较大。

图 12：中国天然橡胶社会库存 吨 图 13：青岛地区天然橡胶现货库存吨
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