
玻璃

FG2601 成交/持仓排名（20251010）：



市场动向

据同花顺资讯，10 月 10 日当周，玻璃企业库存录得 6282.4 万重箱，

较上一周增加 346.9 万重箱，增加幅度达 5.84%；最近一个月，玻璃

企业库存累计增加 124.1 万重箱，增加幅度为 2.02%。 全国浮法玻

璃均价 1260 元/吨，环比上日+9 元/吨；浮法玻璃开工率 76.01%，

周度持平；全国浮法玻璃样本企业总库存 6282.4 万重箱，环比上升

5.84%；全国深加工样本企业订单天数均值 11 天，环比+4.9%；1-8

月，房屋竣工面积 27693.54 万平方米，同比-17% 。截至 2025 年 10

月 9 日，全国浮法玻璃日产量为 16.13 万吨，与 3 日持平。本周

(20251003-1009)全国浮法玻璃产量 112.89 万吨，环比+0.11%，同

比-0.98%。(上周数据周期为 20250926-1002)。国庆假期，浮法玻璃

企业生产情况持续改善，平均利润较节前增加超 50 元，创 7 个半月

新高。 10 月 2日当周改善尤其明显。10 月 3 - 9 日，据生产成本

计算模型，天然气燃料浮法玻璃周均利润 - 80.56 元/吨，环比增 5

元/吨；煤制气燃料周均利润 143.93 元/吨，环比增 12.91 元/吨；

石油焦燃料周均利润持稳于 104.23 元/吨，环比持平。沙河环保趋

严，未来有玻璃厂煤转气预期，市场对改气后产线关停保持担忧。



10 月市场预期现实频繁切换，值得关注的仍是需求相对疲软以及中

游库存规模较大，但环保 10 月兑现下，玻璃易涨难跌。三季度末，

玻璃主力合约围绕 1220 元/吨震荡，较年初高点回落约 36%，行业呈

现高库存、低利润、弱预期的三重特征。传统四季度补库周期启动，

若深加工企业订单天数恢复至 5 天以上，或触发阶段性去库行情。

中美贸易摩擦再度引发市场关注，但市场大概率不会复制 4 月 7 日

行情。

行情研判

现货市场活跃度节后持续提升，环保趋严下改气后产线有关停

预期，但终端及下游订单同比偏低，或限制上方想象空间。上

海大陆期货投资咨询部认为，节后需求端进入全年最旺盛的需

求“银十”旺季，华北、华东等产区节后产销已现改善，中下

游在涨价预期下补库积极性提升。供应端在沙河地区因集中供

气切换仍有减产扰动，叠加部分企业封盘挺价，供应收缩预期

增强。再有政策面 “反内卷” 座谈会及多地稳地产新政形成

利好，预计玻璃底部逐渐清晰，后续关注沙河地区煤改气项目

及潜在的环保因素对供应的影响。主力合约 01 关键支撑 1170，

低多策略。



纯碱

*SA2601 成交/持仓排名(20251010)：



市场动向

据同花顺资讯，截止到 2025 年 10 月 9 日，国内纯碱厂家总库存

165.98 万吨，较节前(9 月 29 日)涨幅 5.99 万吨，涨幅 3.74%。其中，

轻质纯碱 73.91 万吨，环比上涨 4.24 万吨，重质纯碱 92.07 万吨，

环比增加 1.75 万吨。这一数据反映节后库存压力加剧，可能对市场

供需关系产生连锁反应。上周纯碱行业开工下滑 0.76 个百分点，产

量下降 0.85%，供应波动幅度较为有限。假期期间碱厂出货放缓，库

存累幅 3.74%。但纯碱价格在 1150~1200 元/吨区间已达到玻璃厂意

向采购价位，下游大量补库带动期现成交放量。节后纯碱市场将面

临供应增量与需求改善的弱平衡，价格大概率维持区间震荡。供应

端夏季检修已结束，四季度进入高产季，叠加远兴能源二期投产预

期，供应压力持续加大。库存端上游与社会库存合计处于历史高位，

且交割库库存仍在增加，累库压力尚未缓解。需求端呈现结构分化，

光伏玻璃涨价去库带动重碱需求边际改善，轻碱则受益于下游旺季

到来。成本端煤炭与原盐价格企稳政策面需关注产业出清相关指引，

但短期过剩格局难改，反弹空间受高库存压制。



行情研判

纯碱产量延续高位，下游整体消费波动小，长假期间上游累库，

供大于求状态格局难改，供应增量与需求改善形成弱平衡，短

期纯碱价格低位震荡。上海大陆期货投资咨询部认为，当前库

存端上游与社会库存合计处于历史高位，且交割库库存仍在增

加，累库压力持续施压盘面，不过光伏玻璃涨价去库带动重碱

需求边际改善，轻碱则受益于下游旺季到来，纯碱基本面存边

际改善迹象。后续关注宏观及政策预期、玻璃期价走势、成本

扰动及环保等外界因素能否给市场带来新的支撑。主力合约 01

关键压力 1300，突破前弱势探底为主，关注 1200 一带企稳情

况，突破前谨慎看空。



铁矿

*I2601 成交/持仓排名(20251010）：



市场动向

据 Mysteel，10 月 9 日，全国主港铁矿石成交 98.00 万吨，环比增

397.5%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 11.99 万吨，环比增 49%。

三季度开始全球铁矿发运贡献较大增量，其中主流矿山增量主要来

自巴西，澳洲发运同比基本持平；同时非主流矿发运同比持续高位，

预计会延续贡献一定增量。铁矿石长协谈判消息加剧市场对于供应

收缩的预期。中国矿产资源集团已明确要求国内钢厂与贸易商暂停

采购以美元计价的必和必拓（BHP）海运铁矿石，目前仅少量在岸、

且以人民币计价的到港资源仍可正常交易；西芒杜项目再次发生伤

亡事故，市场担忧该事件可能进一步拖慢项目投产进程，对后续铁

矿石供给增量形成潜在制约。从市场反应来看，当前必和必拓（BHP）

股价与铁矿石价格仍保持相对平稳，这一现象也侧面反映出市场普

遍认为，此次暂停采购更多是中国在长协价格谈判中的策略性手段，

而非长期供给管控。10 月旺季铁水高位支撑需求，铁矿石价格将呈

现 “易涨难跌” 的运行态势。



文中资讯数据来源：同花顺 Mysteel

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1457 号

李明明 投资咨询证号：Z0020727

免责声明：
本文中的信息均来源于被认为可靠的已公开资料，但上海大陆期货对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证。 本文反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表上海

大陆期货或其附属机构的立场。文中所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当

日的判断，可随时更改且不予通告。在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。

行情研判

高铁水下终端需求伴随季节性特征逐步回暖，库存有所下降，

基本面边际回升，供给端扰动加剧，铁矿石调整企稳后有再次

反弹需求。铁矿主力 01 合约节后一改季节前调整姿态开启反弹

模式，盘中再次完成冲击 800 压力。长假以来最大的事件仍来

源于供应端的变化，西芒杜再次出现伤亡事故，bhp 的供给缺

口问题，加上市场对月底政策的期待，共同支撑矿价止跌回稳。

主力 01 合约试图重回 800 一线，重回 800 后视为调整结束信号，

短期支撑 785，重回后或有继续走高可能。


