
菜粕

RM2601 成交/持仓排名（20251106）：



市场动向

据同花顺资讯,11月 5日国内部分地区菜粕最新行情如下：东莞2640

元/吨，沈阳 2750 元/吨，南通港 2550 元/吨，武汉 2610 元/吨，天

津 2550 元/吨，昆明 2910 元/吨，成都 2900 元/吨，合肥 2530 元/

吨。据 Mysteel 调研数据显示：截至 2025 年第 44 周，沿海油厂菜

粕库存为 0.71 万吨，较上周不变 ；华东地区菜粕库存 26.05 万吨，

较上周减少 0.70 万吨；华南地区菜粕库存为 20.7 万吨，较上周减

少 0.60 万吨；华北地区菜粕库存为 4.02 万吨，较上周减少 0.36 万

吨；全国主要地区菜粕库存总计 51.48 万吨，较上周减少 1.66 万吨。

国内沿海油厂菜籽库存清零，全线停机状态使得菜粕供给紧张的预

期更为强烈。国内豆粕库存持续增加至 115.3 万吨，多头获利了结

盘面出现回落。受到加征 100%关税的影响，25 年 1-8 月我国进口加

拿大菜粕较 24 年同期减少 24%，但进口迪拜、印度菜粕增加。10、

11 月没有进口菜籽到港预估，12 月进口菜籽到港预估为 6.5 万吨，

采购的澳菜籽 12 月到港，压榨物流入市场或要到明年一季度。APEC

会议期间，中加元首会晤释放积极信号，中方并未同意对进口加菜

籽减少关税，有市场消息称加拿大无法立刻取消对华关税，市场情

绪由乐观转向谨慎，中国菜籽供应紧张缓解的预期落空。



行情研判

油厂菜籽压榨全线停机，水产需求季节性减弱，基本面维持供

需两弱局面，中加会晤后并未取消关税，贸易关系仍然存不确

定性，供应缺口预期再次放大，菜粕再次转强震荡。上海大陆

期货投资咨询部认为，近期菜粕价格主要受中加贸易互动影响

较大，加拿大表示无法立即取消对华关税，中方也未释放油菜

籽关税取消信息，市场再次交易供应缺口预期。基本面角度看

菜粕库存低位且持续去化，但需求端季节性转弱，后续随着到

港量回升供应处于边际好转态势，供需并无亮点，风险点仍在

中加贸易走向，一旦菜籽供应快速增加，菜粕后市仍有反复。

主力 01 在消息影响下突破关键压力 2450 阶段性走强，跌破前

转以多头思路对待。



豆粕

*M2601 成交/持仓排名(20251106)：



市场动向

据同花顺资讯，11 月 5日国内主流油厂豆粕成交再度回暖，成交量

为 17.4 万吨，较上日增加 99000 吨。现货成交量为 15.4 万吨，较

上日增加 12.2 万吨。基差成交量为 20000 吨，较上日减少 23000 吨。

成交均价为 3089.36 元/吨，较上日上涨 14.86 元/吨，创近 2 个半

月新高。(中国粮油商务网)。截止 10 月 31 日当周，国内大豆压榨

量 225.34 万吨，开机率为 61.99%。国内大豆库存 710.79 万吨，较

上周减少 40.50 万吨，减幅 5.39%，同比去年增加 160.05 万吨，增

幅29.06%。豆粕库存115.3万吨，较上周增加9.84万吨，增幅9.33%，

同比去年增加 16.89 万吨，增幅 17.16%。截至 11 月 4 日，目前美弯、

美西与巴西的 CNF 到岸价格相差不大，但关税相差 10%，在关税制约

下美国大豆依然没有进口价格优势。但美豆价格的提升，也将提高

我国进口大豆的成本，进而提升豆粕成本价格。截止 11 月 1 日，巴

西大豆在意向种植区域推迟至47%，去年同期53%，历史5年均值55%，

马托格罗索州完成 80%，南马托格罗索州完成 73%，乔治亚州完成

29%，米内那基亚斯州只有 18%。据船运机构数据推断，2025 年 11

月至 12 月巴西大豆对中国可出口量或仅剩 400 万吨左右，不足以覆

盖中国需求。因此，对于中国 2025 年年底至 2026 年一季度的大豆



供应，市场预期或存在缺口。根据国务院关税税则委员会的公告，

自 2025 年 11 月 10 日 13 时 01 分起，停止实施部分对美加征关税措

施。USDA 消息称因美政府停摆而暂停的部分报告将在 11 月陆续回

归。

行情研判

中美谈判进展较为顺利，贸易关系利好美豆，美豆盘面继续反

弹，但前期订单数量很少，大豆供应市场预期仍存在缺口，国

内豆粕库存仍处高位，下游采购情绪一般，反弹高度仍受限。

上海大陆期货投资咨询部认为，中国调整美豆进口关税，预计

中国进口商将继续扩大美豆采购，美豆情绪提振，内外盘成本

联动推高进口成本。加上中加菜籽贸易短期难恢复，库存紧张

有望继续提振菜粕价格，豆粕跟随走强。不过中美贸易改善预

期或导致远期进口大豆供给转向宽松，加上中方采购美豆的进

度与规模仍存较大不确定性，豆粕涨势连续性存疑。主力 01

短期跟随菜粕走高突破了关键压力 3030 后转强，跌破前仍以

多头思路对待。



铁矿

*I2601 成交/持仓排名(20251106）：



市场动向

据 Mysteel，11 月 5 日，全国主港铁矿石成交 108.80 万吨，环比减

25.5%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 9.39 万吨，环比增 1.3%。

11 月 4 日，中国 47 港进口铁矿石港口库存总量 15439.08 万吨，较

上周一增 432.03 万吨；45港库存总量 14714.08 万吨，环比增 402.93

万吨。10 月 27 日-11 月 02 日中国 47 港到港总量 3314.1 万吨，环

比增加 1229.8 万吨；中国 45 港到港总量 3218.4 万吨，环比增加

1189.3 万吨；北方六港到港总量 1585.9 万吨，环比增加 490.0 万吨。

四季度澳矿及非主流矿发运量同比增幅明显扩大。每年季末发运冲

量、叠加年底前西芒杜矿山投产，11 月-12 月进口矿发运易增难降。

北方采暖季即将到来，环保压力上升，高炉铁水产量进入下行阶段。

今年过年晚，钢厂原料冬储补库尚未启动。据 SMM 调研，11 月 5 日，

SMM 统计的 242 家钢厂高炉开工率 86.40%餵浃籔水比上升 0.19 个百

分比。高炉产能利用率为 88.32%，环比上升 0.03%样本钢厂日均铁

水产量为 239.28 万吨，环比上升 0.08 万吨。本周全国共有 5 座高

炉进入检修，6 座高炉顺利复产。国务院关税税则委员会公布公告称，

自 2025 年 11 月 10 日 13 时 01 分起，调整对原产于美国的进口商品
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加征关税措施，在一年内继续暂停实施 24%的对美加征关税税率，保

留 10%的对美加征关税税率。

行情研判

季末发运冲量，铁矿供应加速回升，需求端环保和利润影响下

铁水下降明显，钢厂盈利率延续走弱，盘面回归宏观兑现后的

基本面交易。铁矿主力 01 合约持续验证关键支撑 765 后低位企

稳探涨，显示下方支撑暂时有效。全球发运仍然处于同期高位，

国内到港量本期大幅增加并创下年内新高，港口库存保持累库

趋势，钢厂为控成本主动去库，河北环保限产及钢厂利润收缩

致使铁水下降趋势，当前调整反馈基本面边际转弱态势。主力

01 合约短期考验关键支撑 765，调整不破支撑或再次重回 785

后仍有走高动力，关键位置企稳以多头思路对待。


